CELEBI HAVA SERVISI A.S.

1 OCAK - 31 ARALIK 2011 HESAP DONEMINE AiT
KONSOLIDE FINANSAL TABLOLAR VE
BAGIMSIZ DENETCI RAPORU



BAGIMSIZ DENETCi RAPORU
Celebi Hava Servisi A.S. Yonetim Kurulu'na

1. Celebi Hava Servisi A.S. (“Sirket”), bagh ortakliklarinin ve miisterek yonetime tabi ortakliklarinin
(hep birlikte “Grup” olarak anilacaktir) 31 Aralik 2011 tarihi itibariyle hazirlanan ve ekte yer alan
konsolide bilan¢osunu, ayni tarihte sona eren yila ait konsolide gelir tablosunu, konsolide kapsamh
gelir tablosunu, konsolide 6zkaynak degisim tablosunu ve konsolide nakit akim tablosunu ve 6nemli
muhasebe politikalarinin 6zeti ile dipnotlarini denetlemis bulunuyoruz.

Finansal Tablolarla Ilgili Olarak Grup Yonetiminin Sorumlulugu

2. Grup yonetimi konsolide finansal tablolarin Sermaye Piyasas1 Kurulu'nca yayimlanan finansal
raporlama standartlarina gore hazirlanmasi ve diiriist bir sekilde sunumundan sorumludur. Bu
sorumluluk, finansal tablolarin hata ve/veya hile ve usulsiizliikten kaynaklanan 6nemli yanhgliklar
icermeyecek bicimde hazirlanarak, gercegi diiriist bir sekilde yansitmasini saglamak amaciyla
gerekli i¢ kontrol sisteminin tasarlanmasini, uygulanmasini ve devam ettirilmesini, kogullarin
gerektirdigi muhasebe tahminlerinin yapilmasini ve uygun muhasebe politikalarinin se¢ilmesini
icermektedir.

Bagunsiz Denetim Kurulusunun Sorumlulugu

3. Sorumlulugumuz, yaptigimiz bagimsiz denetime dayanarak konsolide finansal tablolar hakkinda
goriis bildirmektir. Bagimsiz denetimimiz, Sermaye Piyasas1 Kurulu'nca yayimlanan bagimsiz
denetim standartlarina uygun olarak gerceklestirilmistir. Bu standartlar, etik ilkelere uyulmasini ve
bagimsiz denetimin, finansal tablolarin gergegi dogru ve diiriist bir bigimde yansitip yansitmadigi
konusunda makul bir giivenceyi saglamak {izere planlanarak yiiriitiilmesini gerektirmektedir.

Bagimsiz denetimimiz, finansal tablolardaki tutarlar ve dipnotlar ile ilgili bagimsiz denetim kanit1
toplamak amaciyla, bagimsiz denetim tekniklerinin kullanilmasini icermektedir. Bagimsiz denetim
tekniklerinin se¢imi, finansal tablolarin hata ve/veya hileden ve usulsiizliikten kaynaklanip
kaynaklanmadig1 hususu da dahil olmak iizere 6nemli yanlighk icerip icermedigine dair risk
degerlendirmesini de kapsayacak sekilde, mesleki kanaatimize gore yapilmistir. Bu risk
degerlendirmesinde, Grup’un i¢ kontrol sistemi g6z 6niinde bulundurulmustur. Ancak, amacimiz i¢
kontrol sisteminin etkinligi hakkinda goriis vermek degil, bagimsiz denetim tekniklerini kogullara
uygun olarak tasarlamak amaciyla, Grup yonetimi tarafindan hazirlanan finansal tablolar ile i¢
kontrol sistemi arasindaki iligkiyi ortaya koymaktir. Bagimsiz denetimimiz, ayrica Grup yonetimi
tarafindan benimsenen muhasebe politikalar ile yapilan 6nemli muhasebe tahminlerinin ve
finansal tablolarin bir biitiin olarak sunumunun uygunlugunun degerlendirilmesini icermektedir.

Bagimsiz denetim sirasinda temin ettigimiz bagimsiz denetim kanitlarinin, goriisiimiiziin
olusturulmasina yeterli ve uygun bir dayanak olusturduguna inaniyoruz.

Basaran Nas Bagimsiz Denetim ve Serbest Muhasebeci Mali Miisavirlik A.S. a member of PricewaterhouseCoopers
BJK Plaza, Siileyman Seba Caddesi No:48 B Blok Kat 9 Akaretler Besiktas 34357 Istanbul-Turkey
www.pwe.com/tr Telephone: +90 (212) 326 6060 Facsimile: +90 (212) 326 6050



Sarth Gortisiin Dayanaklar

4. 32 no’lu konsolide finansal tablo dipnotunda belirtildigi iizere, Sirket’in bagh ortakligi Celebi Delhi
Cargo Terminal Management India Private Limited’in (“Celebi Delhi Cargo”) ofisinin de icinde
bulundugu Delhi Uluslararasi Indra Gandhi Havalimani’'nda isletilen kargo terminalinde 5 Ocak
2012 tarihinde yangin ¢ikmig ve Celebi Delhi Cargo’nun ofis ekipmanlari, demirbaglar1 ve muhasebe
kayitlar: kismen hasar gormiistiir. Yangin nedeniyle hasar géren muhasebe kayitlarinin biiyiik
boliimii icin Celebi Delhi Cargo alternatif dokiimantasyon ve orijinal evraklarin kopyalarini tedarik
etmis olmasina ragmen 31 Aralik 2011 tarihli mali tablolarda yer alan 599.785 TL tutarindaki
varliklara, 2.160.432 tutarindaki gelirlere ve 6.426.514 TL tutarindaki giderlere iligkin gerekli
denetim prosediirleri uygulanamamistir. Yeterli denetim kanit1 elde edilemeyen s6z konusu
hesaplarin Celebi Delhi Cargo’ nun 31 Aralik 2011 tarihli finansal tablolarina etkileri konusunda
goriis olusturulamamstir.

Sarth Gortis

5. Goriisltimiize gore, ilisikteki konsolide finansal tablolar, yukarida 4 no’lu paragrafta belirtilen husus
nedeniyle ortaya cikabilecek diizeltmeler disinda, Celebi Hava Servisi A.S.’nin 31 Aralik 2011 tarihi
itibariyle finansal durumunu, ayni tarihte sona eren yila ait finansal performansini ve nakit
akimlarini, Sermaye Piyasasi Kurulu'nca yayimlanan finansal raporlama standartlari (bkz. Dipnot
2) ¢ergevesinde dogru ve diiriist bir bigimde yansitmaktadir.



Goriisii Etkilemeyen, Dikkat Cekilmek Istenen Husus

6.

30 no’lu konsolide finansal tablo dipnotunda belirtildigi {izere, Sirket’in Atatiirk Havaliman C
Terminali’nde bulunan kargo-antrepo faaliyetlerini stirdiirdiigii deposu 24 Mayis 2006 tarihinde
meydana gelen yangin sonucunda zarar gormiistiir. Yangin neticesinde, antrepoda bulunan 3.
sahislara ait emtia zarar gérmiis bulunmaktadir. S6z konusu emtia sahipleri, sigorta sirketleri ve
havayolu tagimacilik sirketlerinin bir kismi ugradiklari zararlarla ilgili olarak Sirket’e ve Sirket’in
sigorta sirketine bagvurmus, bir kismi da icra takibi baslatmak veya dava agmak suretiyle zararlari
ile ilgili tazminat talebinde bulunmuslardir. Sirket yonetimi yangin sonucu ortaya ¢ikan zararin
olugsmasinda Sirkete atfedebilecek bir kusur bulunmadigini diisiinmekte, dolayisiyla s6z konusu
davalarin sirket lehine neticelenmesi beklenmekte ise de Sirket, bugiine kadar gelen ve ileride
gelmesi muhtemel yasal taleplerin sulh yolu ile ¢6ziilmesi amaciyla 10.000.000 ABD dolar1
tutarinda teminath sigorta policesinin, DHMI ve diger antrepo isletmecisi ile birlikte olusturulan
fonda ayni taraflar ile birlikte imzalanan “Paylagim Anlagsmasi”nda belirtilen sartlar dahilinde
kullanilmasina karar vermistir. Bu kapsamda, Sirket’in muhatap oldugu hukuki ihtilaflarin 6nemli
bir boliimii sulh yoluyla ¢oziimlenmis olup Sirket yonetimi, fon bakiyesinin, hukuki yollara
basvurmus ilgililerin taleplerini tasfiye etmek icin yeterli oldugu kanisindadir. Bu nedenle 31 Aralik
2011 tarihli konsolide finansal tablolarda herhangi bir kargilik ayirmamaistir.

Bagaran Nas Bagimsiz Denetim ve
Serbest Muhasebeci Mali Miisavirlik A.S.
a member of

PricewaterhouseCoopers

Baki Erdal, SMMM
Sorumlu Ortak Bagdenetci

Istanbul, 13 Nisan 2012
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CELEBI HAVA SERVISI A.S.

31 ARALIK 2011, 2010 VE 2009 TARIHLERI iTIBARIYLE

KONSOLIDE BILANCOLAR
(Tutarlar aksi belirtilmedikge Tiirk Lirasi (“TL”) olarak ifade edilmistir.)
Yeniden Yeniden
diizenlenmig(*)  diizenlenmis(*)
Dipnotlar 2011 2010 2009
VARLIKLAR
Donen Varhklar
Nakit ve nakit benzerleri 5 99.412.758 74.299.694 94.601.180
Ticari alacaklar 8 34.884.512 26.680.690 22.221.473
Mliskili taraflardan alacaklar 27 818.897 1.921.067 10.522.877
Diger alacaklar 9 5.348.745 3.343.009 2.475.756
Stoklar 10 6.389.345 4.501.809 3.758.396
Diger donen varliklar 16 58.235.707 18.546.524 11.778.014
Toplam donen varhklar 205.089.964 129.292.793 145.357.696
Duran Varhklar
Finansal yatirimlar 6 1.536.105 26.286 -
Diger uzun vadeli alacaklar 9 14.615.540 10.952.105 3.920.651
Maddi duran varliklar 11 144.261.128 136.008.283 102.107.964
Maddi olmayan duran varliklar 12 123.429.163 120.519.668 113.444.112
Serefiye 13 18.551.365 17.242.957 18.528.001
Ertelenen vergi varliklar 24 13.311.495 5.776.171 671.976
Diger duran varliklar 16 16.368.684 19.831 754.870
Toplam duran varhklar 332.073.480 290.545.301 239.427.574
Toplam varhklar 537.163.444 419.838.094 384.785.270

(*  Bkz. Dipnot 2.2

Takip eden dipnotlar konsolide finansal tablolarin ayrilmaz pargasini olustururlar.
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CELEBI HAVA SERVISI A.S.

31 ARALIK 2011, 2010 VE 2009 TARIHLERI iTIBARIYLE

KONSOLIDE BILANCOLAR
(Tutarlar aksi belirtilmedikge Tiirk Liras1 (“TL”) olarak ifade edilmistir.)
Yeniden Yeniden
diizenlenmig(*)  diizenlenmis(*)
Dipnotlar 2011 2010 2009
KAYNAKLAR
Kisa Vadeli Yiikiimliiliikler
Finansal borglar 7 105.191.130 28.666.079 35.855.662
Ticari borglar 8 17.963.107 15.960.633 14.421.523
[ligkili taraflara borglar 27 17.791.417 2.497.009 664.070
Diger borglar 9 2.327.466 7.493.141 8.137.545
Borg karsiliklar 14 14.410.901 11.586.739 8.056.554
Caliganlara saglanan
faydalara iliskin karsiliklar 15 358.261 900.492 -
Doénem kari vergi ylkiimliiligii 24 - 1.507.408 155.439
Diger kisa vadeli yiikiimliiliikler 16 15.632.273 14.292.844 17.908.270
Toplam kisa vadeli yiikiimliiliikler 173.674.555 82.904.345 85.199.063
Uzun Vadeli Yiikiimliiliikler
Finansal borglar 7 231.022.474 129.425.555 102.446.246
Tiirev finansal araglar 28 - 4.555.792 7.080.848
Diger uzun vadeli borglar 9 1.055.879 977.029 332.121
Ertelenen vergi yikimliligi 24 4.341.550 3.852.667 3.824.770
Caliganlara saglanan
faydalara iliskin kargiliklar 15 7.517.332 6.610.155 6.080.473
Diger uzun vadeli yiikiimliiliikler 16 69.069.432 74.710.075 60.627.650
Toplam uzun vadeli yiikiimliiliikler 313.006.667 220.131.273 180.392.108
Toplam yiikiimliiliikler 486.681.222 303.035.618 265.591.171
OZKAYNAKLAR
Ana ortakhga ait 6zkaynaklar 39.404.861 103.364.639 119.124.097
Sermaye 17 24.300.000 24.300.000 24.300.000
Kardan ayrilan kisitlanmig yedekler 17 26.573.456 22.962.009 19.322.144
Yabanci para ¢evrim farklar 4.380.047 3.564.945 898.050
Satin almaya iliskin
Ozsermaye etkisi (34.297.074) (545.407) -
Gecgmis yillar karlart 17 10.824.798 33.999.851 47.471.772
Net donem kari 17 7.623.634 19.083.241 27.132.131
Kontrol giicii olmayan paylar 11.077.361 13.437.837 70.002
Toplam 6zkaynaklar 50.482.222 116.802.476 119.194.099
Toplam kaynaklar 537.163.444 419.838.094 384.785.270
Kosullu varliklar ve yiikiimliiliikler 14

(*)  Bkz Dipnot 2.2

Takip eden dipnotlar konsolide finansal tablolarin ayrilmaz pargasini olustururlar.
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CELEBI HAVA SERVISI A.S.

31 ARALIK 2011 VE 2010 TARIHLERINDE SONA EREN YILLARA AiT

KONSOLIDE GELIR TABLOLARI
(Tutarlar aksi belirtilmedikge Tiirk Lirasi (“TL”) olarak ifade edilmistir.)

Yeniden
Diizenlenmis (*)
Dipnotlar 2011 2010
SURDURULEN FAALIYETLER
Satig gelirleri - net 18 472.753.336 350.434.857
Satiglarin maliyeti (-) 18 (344.763.642) (236.556.880)
BRUT KAR 18 127.989.694 113.877.977
Genel yonetim giderleri (-) 20 (82.175.755) (61.845.467)
Diger faaliyet gelirleri 21 8.710.188 7.224.698
Diger faaliyet giderleri (-) 21 (8.385.784) (14.062.454)
FAALIYET KARI 46.138.343 45.194.754
Finansal gelirler 22 9.807.233 12.795.102
Finansal giderler (-) 23 (46.504.915) (26.838.293)
VERGI ONCESI KAR 9.440.661 31.151.563
Vergi gideri (5.792.904) (10.996.076)
Doénem vergi gideri 24 (12.785.111) (15.697.412)
Ertelenmis vergi geliri 24 6.992.207 4.701.336
NET DONEM KARI 3.647.757 20.155.487
Doénem Karmmn Dagilimi
Kontrol giicii olmayan paylar (3.975.877) 1.072.246
Ana ortaklik paylar 7.623.634 19.083.241
3.647.757 20.155.487
Hisse basina kazang (Kr) 25 0,003 0,008

(*)  Bkz. Dipnot 2.2

Takip eden dipnotlar, konsolide finansal tablolarin ayrilmaz parcasini olustururlar.
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CELEBI HAVA SERVISI A.S.

31 ARALIK 2011 VE 2010 TARIHLERINDE SONA EREN YILLARA AiT

KONSOLIDE KAPSAMLI GELIiR TABLOLARI
(Tutarlar aksi belirtilmedikge Tiirk Lirasi (“TL”) olarak ifade edilmistir.)

Yeniden

Diizenlenmis (*)

2011 2010

Net donem kari 3.647.757 20.155.487

Diger kapsamh gelir:

Yabanci para ¢evrim farklari 1.069.901 3.513.253

Diger kapsamh gelir 1.069.901 3.513.253

Toplam kapsamh gelir 4.717.658 23.668.740
Toplam kapsaml gelirin dagilimi:

Kontrol giicii olmayan paylar (3.721.078) 1.918.604

Ana ortaklik paylari 8.438.736 21.750.136

4.717.658 23.668.740

(*  Bkz. Dipnot 2.2

Takip eden dipnotlar, konsolide finansal tablolarin ayrilmaz pargasini olustururlar.
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CELEBI HAVA SERVISI A.S.

31 ARALIK 2011 VE 2010 TARIHLERINDE SONA EREN YILLARA AiT

KONSOLIDE OZKAYNAK DEGIiSIM TABLOLARI
(Tutarlar aksi belirtilmedikge Tiirk Lirasi (“TL”) olarak ifade edilmistir.)

Kardan Yabanc1  Satin almaya
ayrilan para iliskin Gecmis Kontol
kisitlanmis ¢evrim ozsermaye yillar Net giicii Toplam
Dipnotlar Sermaye yedekler farklari etkisi karlar1  donem kari olmayan paylar o6zkaynaklar
1 Ocak 2010 itibariyla bakiyeler
(6nceden raporlanan) 24.300.000 19.322.144 915.353 - 47471772 27.782.633 304.637 120.096.539
Diizeltmelerin etkisi (Dipnot 2.2) - - (17.303) - - (650.502) (234.635) (902.440)
1 Ocak 2010 itibariyla bakiyeler
(yeniden diizenlenmis) 17 24.300.000 19.322.144 898.050 - 47471772 27.132.131 70.002  119.194.099
Gegmis yillar karlarina transferler - - - - 27.132.131  (27.132.131) - -
Konsolidasyon kapsamina alinan bagl
ortaklik nedeniyle kontrol giicii
olmayan paylardaki artig - - - - - - 91.497 91.497
Yedeklere transferler - 3.639.865 - - (3.639.865) - - -
Temettii 6demesi - - - - (31.282.015) - (112.077)  (31.394.092)
Devralmaya iliskin ilave
Ozsermaye katkisi 2.1.3b - - - (545.407) - - - (545.407)
Bagli ortakliklarda sermaye artirimi nedeniyle
kontrol giicii olmayan paylarda artig - - - - - - 5.787.639 5.787.639
Kontrol giicli olmayan paylarla
ilgili islemler - - - - (5.682.172) - 5.682.172 -
Toplam kapsaml gelir - - 2.666.895 - - 19.083.241 1.918.604  23.668.740
31 Aralik 2010 itibariyla bakiyeler
(yeniden diizenlenmis) 24.300.000 22.962.009 3.564.945 (545.407) 33.999.851 19.083.241 13.437.837 116.802.476

Takip eden dipnotlar konsolide finansal tablolarin ayrilmaz parcasini olustururlar.



CELEBI HAVA SERVISI A.S.

31 ARALIK 2011 VE 2010 TARIHLERINDE SONA EREN YILLARA AiT

KONSOLIDE OZKAYNAK DEGIiSIM TABLOLARI
(Tutarlar aksi belirtilmedikge Tiirk Lirasi (“TL”) olarak ifade edilmistir.)

Kardan Yabanc1  Satin almaya
ayrilan para iliskin Gecmis Kontol
kisitlanmis ¢evrim ozsermaye yillar Net giicii Toplam
Dipnotlar Sermaye yedekler farklari etkisi karlar1  donem kari olmayan paylar o6zkaynaklar
1 Ocak 2011 itibariyla bakiyeler
(6nceden raporlanan) 24.300.000 22.962.009 4.041.133 (545.407) 34.650.353 26.619.503 16.481.577 128.509.168
Diizeltmelerin etkisi (Dipnot 2.2) - - (476.188) - (650.502)  (7.536.262) (3.043.740) (11.706.692)
1 Ocak 2011 itibariyla bakiyeler
(yeniden diizenlenmis) 17 24.300.000 22.962.009 3.564.945 (545.407) 33.999.851 19.083.241 13.437.837 116.802.476
Gegmis yillar karlarina transferler - - - - 19.083.241  (19.083.241) - -
Bagl ortakliktaki sermaye artisindan
dolay1 kontrol giicii olmayan
paylardaki artig - - - - - - 3.568 3.568
Yedeklere transferler 17 - 3.611.447 - - (3.611.447) - - -
Temettii 6demesi - - - - (37.329.460) - - (37.329.460)
Kontrol giicii olmayan paylar ile
gergeklestirilen islemler 2.1.3b - - - (33.751.667) (1.317.387) - 1.357.034  (33.712.020)
Toplam kapsaml gelir 17 - - 815.102 - - 7.623.634 (3.721.078) 4.717.658
31 Arahik 2011 itibariyla bakiyeler 24.300.000 26.573.456 4.380.047 (34.297.074) 10.824.798 7.623.634 11.077.361  50.482.222

Takip eden dipnotlar konsolide finansal tablolarin ayrilmaz pargasini olustururlar.



CELEBI HAVA SERVISI A.S.

31 ARALIK 2011 VE 2010 TARIHLERINDE SONA EREN YILLARA AiT

KONSOLIDE NAKIT AKIM TABLOLARI
(Tutarlar aksi belirtilmedikge Tiirk Lirasi (“TL”) olarak ifade edilmistir.)

Yeniden diizenlenmis (*)
Dipnotlar 2011 2010

isletme faaliyetlerinden saglanan nakit akim
Vergi oncesi kar 9.440.661 31.151.563

isletme faaliyetlerinden saglanan net nakitin vergi
oncesi kar ile mutabakatina yonelik diizeltmeler:

Amortisman ve itfa paylari 11,12 32.970.431 26.781.167
Maddi duran varliklara iliskin deger distikligii 11 (1.981.778) -
Kidem tazminati karsiligi 15 3.790.522 3.854.016
Yatirim danismanlhigt karsiligi 14 - 3.175.257
Kullanilmamus izin karsiligt 14 597.602 170.236
Satis komisyonu karsiligt 14 1.874.395 2.150.184
Kargo taseron komisyon karsilig1 14 821.590 -
Havalimani otoritelerine gider tahakuku 14 24.304.019 16.579.718
Dava ve tazminat karsiliklar 14 231.664 458.300
Diger karsiliklar 14 7.596.230 3.940.905
Stipheli alacak karsilig: 8 386.687 844.259
Tiirev finansal araglardaki degisim 28 (4.555.792) (2.525.056)
Faiz gelirleri 22 (3.255.884) (3.268.416)
Faiz giderleri 23 18.213.631 10.465.751
Maddi varlik satig kari 21 (1.072.793) (272.904)
Gergeklesmeyen kur fark: gideri 5.307.904 3.040.765
Ana ortaklik dig1 paya ait net kar/ (zarar) (3.975.877) 1.072.246
Konsolidasyon kapsamina alinan bagli ortaklik

nedeniyle ana ortaklik dis1 paylardaki artis 3.567 91.497
Azmlhk paylarindaki artig - 5.787.639
Varlik ve yiikiimliiliiklerdeki degisimler éncesi

saglanan nakit akim 90.696.779 103.497.127
Ticari alacaklar (8.590.509) (5.303.476)
Iligkili taraflardan alacaklar 1.102.170 8.601.810
Stoklar (1.887.536) (743.413)
Pesin 6denen kurumlar vergisi 24 (14.292.519) (14.345.443)
Diger alacaklar (5.669.171) (7.901.092)
Diger donen varliklar 39.689.183 (6.768.510)
Diger duran varliklar 29.462.766 (15.235.578)
Ticari borglar 2.002.474 1.539.110
Iligkili taraflara borglar 15.294.408 1.832.939
Diger borglar (5.086.825) 504
Diger kisa vadeli yiikiimliiliikler 1.339.429 (3.615.426)
Diger uzun vadeli yiikiimliiliikler (5.640.643) 18.811.658
Kisa vadeli borg karsiliklar: (1.035.199) -
Siipheli alacak tahsilati 8 633.869 7.189
Qdenen kidem tazminatlari 15 (3.398.921) (2.423.842)
Qdenen izin ticreti 14 (237.194) (134.394)
Qdenen havalimani otoritelerine gider tahakuklar 14 (22.213.440) (15.749.824)
Qdenen kredi aracilik gider karsilig1 14 (1.080.116 (596.732
Odenen satig komisyonu karsiligt 14 (1.838.883 (1.645.900
Qdenen dava karsiliklari 14 (218.469) (36.039)
Qdenen yatirnm danigmanhig: giderleri 14 (996.420) (3.678.382)
Odenen diger karsiliklar 14 (4.981.141) (1.103.144)
Isletme faaliyetlerinde (kullanilan)/ saglanan net nakit (35.249.806) 55.009.142
Yatirim faaliyetleri
Maddi duran varlik alimlari 11 (29.967.679 45.423.282)
Maddi olmayan duran varlik alimlari 12 (9.344.587 10.789.473)
Tahsil edilen faiz 3.253.088 3.249.085
Finansal varlik alimi 6 (1.509.819) (26.286)
Maddi duran varlik satislarindan saglanan nakit 2.504.247 882.468
Yatirim faaliyetlerinde kullanilan net nakit (35.064.750) (52.107.488)
Finansman faaliyetlerinden kaynaklanan nakit akimlari:
Kredilerdeki degisim 169.020.207 19.311.358
Kisa vadeli finansal kiralama iglemlerinden/ borglardaki degisim 1.163.560 22.394
Uzun vadeli finansal kiralama 1slemlerinden/ borglardaki degisim 7.467.605 (80.292)
Qdenen temettii 17 (37.329.460) (31.394.092)
Odenen faiz (17.779.997) (9.929.485)
Satin almaya iliskin 6zsermaye etkisi (33.714.703) (545.407)
Finansman faliyetlerinden saglanan/ (kullanilan) net nakit 88.827.212 (22.615.524)
Doviz kuru degisimlerinin etkisi 5 6.597.612 (606.947)
Kisitlanmig nakit ve nakit benzeri degerlerdeki azalig (23.071.912) (83.155)
Nakit ve nakit benzeri degerlerdeki net artis 2.038.356 (20.403.972)
Doénem basindaki nakit ve nakit benzeri degerler 5 66.688.989 87.092.961
Donem sonundaki nakit ve nakit benzeri degerler 5 68.727.345 66.688.989

Takip eden dipnotlar konsolide finansal tablolarin ayrilmaz pargasini olustururlar.
(*)  Bkz. Dipnot 2.2



CELEBI HAVA SERVISI A.S.

31 ARALIK 2011 VE 2010 TARIHLERINDE SONA EREN YILLARA AiT

KONSOLIDE FINANSAL TABLOLARA iLISKiN ACIKLAYICI DIPNOTLAR
(Tutarlar aksi belirtilmedikge Tiirk Lirasi (“TL”) olarak ifade edilmistir.)

DIPNOT 1 - GRUP’UN ORGANIZASYONU VE FAALIYET KONUSU

Celebi Hava Servisi A.S. (“Sirket” veya “Celebi Hava” olarak anilacaktir), 1958 yilinda Tiirk hava
tasimaciliginin ilk 6zel yer hizmetleri sirketi olarak kurulmustur. Sirket’in ana faaliyetleri yerli ve
yabanci havayollan ile 6zel kargo sirketlerine yer hizmetleri (temsil, trafik, ramp, kargo, ugus
operasyonu, ugak bakim ve bunun gibi hizmetler) ve yakit ikmali konusunda hizmet vermektir. Sirket,
Devlet Hava Meydanlar1 Isletmesi’nin (“DHMI”) kontroliinde bulunan Istanbul Ataturk, izmir,
Ankara, Adana, Antalya, Dalaman, Bodrum, Corlu, Bursa Yenisehir, Diyarbakir, Erzurum, Kayseri,
Samsun, Trabzon, Van, Malatya, Kars, Mardin, Denizli, Hatay, Kahramanmaras, Isparta, Erzincan,
Canakkale, Balikesir Edremit ve Havaalan1 Isletme ve Havacilik Endiistrileri A.S. (“HEAS”)
kontroliindeki Istanbul Sabiha Gokgen havaalanlarinda faaliyet gostermektedir. Sirket Sermaye
Piyasas1 Kurulu’na “SPK” kayitli olup, Istanbul Menkul Kiymetler Borsa’smna “IMKB” 18 Kasim
1996 tarihinde kote edilmistir.

Sirket merkezi asagidaki adreste bulunmaktadir:

Anel 13._Merkezi Saray Mahallesi Site Yolu Sokak No:5 Kat:9
34768 Umraniye / Istanbul

Sirket’in miisterek yonetim konsolidasyon metoduna gore % 49,99 istirak oranindan 31 Aralik 2011
tarihi itibariyle konsolide ettigi Celebi IC Antalya Havalimami Terminal Yatinm Isletme A.S.
(“Celebi IC Yatirrm”)’m diger biiyiik ortagi % 49,99 istirak oraniyla Igtag Insaat Sanayi ve Ticaret
A.S.’dir. 22 Temmuz 2010 tarihli Genel Kurul karari ile Celebi IC Yatirim’in sermayesi 44.004.280
TL’den 50.000 TL’ye azaltilmistir.

Sirket ayrica havaalami terminal gilivenligi konusunda faaliyet gosteren ve havayolu sirketlerine
giivenlik hizmeti veren Celebi Giivenlik Sistemleri ve Danismanlik A.S.’nin (“Celebi Giivenlik™)
% 94,8’ine sahiptir.

Sirket Budapeste Havalimani’nda havaalani yer hizmeti vermekte olan Budapest Airport Handling
Kereskedelmi es Szolgaltato Korlatolt Felelossegii Tarsasag (“BAGH”) hisselerinin iktisap edilmesi
amaciyla, s6z konusu sirketin hisselerinin %100’iine sahip olan Macaristan Budapeste’de mukim
Budapest Airport Budapest Ferihegy Nemzetkdzi Repiiloter Uzemeltetd Zartkoriien Mikodo
Reszvenytarsasag ("Ba Zrt") tarafindan 7 Agustos 2006 tarihinde agilan ihaleye katilmustir. Sirket,
ihaleyi kazandig1 konusunda 14 Agustos 2006 tarihinde bilgilendirilmis olup s6z konusu hisse devrini
gergeklestirebilmek icin 22 Eyliil 2006 tarihinde kurulan Celebi Tanacsado Korlatolt Felelossegu
Tarsasag” ("Celebi Kft")’a ne kurucu ortak olarak istirak etmistir. 26 Ekim 2006 tarihinde Celebi Kft,
BAGH hisselerinin tamamini iktisap etmis ve BAGH’nin ticari iinvani Celebi Ground Handling
Hungary Foldi Kiszolgalé Korlatolt Felelosségli Tarsasag (“CGHH”) olarak degismistir.
Celebi Kft tiim aktif ve pasifleriyle birlikte CGHH tarafindan devralinarak CGHH ile Macaristan’da
gecerli ilgili mevzuat hiikiimleri g¢ercevesinde birlesmis olup, birlesme islemleri sirketlerin Ana
So6zlesmeleri, Genel Kurul Kararlari ve Macaristan’da gegerli yasal mevzuat dahilinde 31 Ekim 2007
tarihinde yapilan tescil islemini miiteakiben tamamlanmigtir. Sirket’in birlesme sonrasi 900.000.000
HUF olarak tespit edilen CGHH sermayesindeki payt %70 olarak kalmistir. Birlesme sonrasi,
CGHH’in sermayesi 910.000.000 HUF’a yiikseltilmistir. 31 Aralik 2009 tarihinde CGHH’in
sermayesi 910.000.000 HUF’tan 1.000.000.000 HUF’a yiikseltilmis olup, 2011 itibariyle CGHH’in
sermayesinin %30’ unu temsil eden hisseleri Celebi Havacilik Holding A.S. ‘den 33.712.020 TL
karsiliginda satin almigtir. Sonug olarak Sirket’in CGHH’taki pay1 %100’e ¢ikmis, konsolide finansal
tablolarda CGHH kontol giicii olmayan pay ayrilmaksizin tam konsolidasyona tabi tutulmus ve bu
islem ozkaynak islemi olarak konsolide finansal tablolarda satin almaya iligkin 6zsermaye etkisi
altinda muhasebelestirilmistir.
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KONSOLIDE FINANSAL TABLOLARA iLISKiN ACIKLAYICI DIPNOTLAR
(Tutarlar aksi belirtilmedikge Tiirk Lirasi (“TL”) olarak ifade edilmistir.)

DIPNOT 1 - GRUP’UN ORGANIZASYONU VE FAALIYET KONUSU (Devami)

Hindistan’in Mumbai Chhatrapati Shivaji Uluslararas1 havalimaninda 10 y1l siire ile yer hizmetlerinin
ylriitiilmesi i¢in agilan ve Sirket’in de i¢inde yer aldigi konsorsiyum lehine sonuglanmasi neticesinde
s6z konusu havalimaninda havaalani yer hizmetleri faaliyeti vermek tizere 12 Aralik 2008 tarihinde
Hindistan Mumbai, Maharashtra eyaletinde Celebi Nas Airport Services India Private Limited
(“Celebi Nas™) tinvani ile 100.000.000 Hint Rupisi kurulus sermayeli bir sirket kurulmustur. Sirket’in
kurucu ortak olarak istirak ettigi Celebi Nas’taki sermaye payr %51 olup Celebi Nas’in ddenmis
sermayesi 400.000.000 Hint Rupisi’dir. Ayrica Celebi Nas’in ortaklar tarafindan heniiz tescil
edilmemis olan 279.400.000 Hint Rupisi tutarinda sermaye avansi 6demesi yapilmistir.

6 May1s 2009 tarihinde Hindistan’in Yeni Delhi kentindeki havalimaninda mevcut kargo terminalinin
(“Brownfield”) gelistirilmesi, modernizasyonu ve 25 yil siireyle isletilmesi konusunda faaliyet
gostermek tlizere Celebi Delhi Cargo Terminal Management India Private Limited (“Celebi Delhi
Cargo”) tinvani ile 100.000 Hint Rupisi kurulus sermayeli sirket kurulmustur. Sirket’in kurucu ortak
olarak istirak ettigi Celebi Delhi Cargo’daki sermaye pay1 %74 olup, Celebi Delhi Cargo’nun 6denmis
sermayesi 720.000.000 Hint Rupisi’dir.

Delhi Uluslararas1 Havalimaninda 10 yil siire ile havaalani yer hizmetlerinin yiiriitiilmesine iliskin
olarak acilan ihalenin kazanilmasi neticesinde, 18 Kasim 2009 tarihinde kurulan ve Sirket’in %74
oraninda istiraki oldugu 12.900.000 Hint Rupisi 6denmis sermayeli Celebi Ground Handling Delhi
Private Limited'e ("Celebi GH Delhi"), ihale makami ile imzalanan Uygulama S&zlesmesi’nden
(“Concession Agreement”) kaynaklanan yiikiimliiliikleri yerine getirmek ve ongoriillen yatirimlarin
gergeklestirmesini teminen, ihtiyag duydugu o6zkaynagin, Hindistan’da tabi olunan yasal mevzuat
dahilinde primli sermaye artigt yapmak suretiyle karsilanabilmesi icin, toplam 767.232.000 Hint
Rupisi tutarinda primli sermaye 6demesi yapilmis olup, Sirketin Celebi GH Delhi’deki sermaye pay1
%74 tiir.

Sirket, 25 Mart 2010 tarihinde basta Avrupa Birligi'nde bulunan {ilkeler olmak iizere yurt disinda
girisimde bulunmak amaciyla 10.000 Avro sermaye ve Celebi Ground Handling Europe SL ("Celebi
Europe") iinvani ile Ispanya'nin Madrid sehrinde kurulan sirkete % 100'lik bir sermaye payi ile kurucu
ortak olarak istirak etmis olup Celebi Europe heniiz faaliyetlerine baglamamustir.

Sirket, 150.000 TL 6denmis sermayeli Celebi Kargo Depolama ve Dagitim Hizmetleri A.S.'nin
("Celebi Kargo") Celebi Grubu sirketi olan Celebi Holding A.S.'ye (“CH”) ait 144.000 TL nominal
tutarli hisselerinin tamami (1 TL nominal bedel i¢in 1,02 TL fiyatla) toplam 146.880 TL pesin bedelle
CH’den 20 Agustos 2010 tarihinde devir almistir. Celebi Kargo, tasimacilik, yiik nakliyesi, kargo
depolama ve dagitim faaliyetleri ile istigal etmek iizere 20 Kasim 2008 tarihinde kurulmustur. Celebi
Kargo, sermayesinin 100%'iine sahip oldugu Kasim 2009 tarihinde kurulan Almanya Frankfurt'ta
mukim 6.000.000 Avro tutarinda 6denmis sermayeli bagli ortakligi olan Celebi Cargo GmbH (“Celebi
Cargo”), Uluslararas1 Frankfurt Havalimanmi Kargo’da (Frankfurt Cargo City Siid) bulunan
depo/antrepo tesislerini kiralamis olup, hava kargo depolama ve elle¢leme isi ile istigal etmektedir.
31 Aralik 2011 tarihi itibariyle Celebi Kargo’nun sermayesi 14.500.000 TL olup sermayenin
14.000.000 TL’lik boliimii 6denmistir.

Celebi GH Delhi, havalimani yolcu terminalindeki yolcu kdopriilerine monte edilmis olan
havalandirma, jeneratdr ve kullanma suyu hizmetlerinin uluslararasi standartlarda icra edilmesini
saglamak amacryla kurulan ve Hindistan Yeni Delhi'de mukim 250.000.000 Hint Rupisi 6denmis
sermayeli Delhi Aviation Services Private Limited ("DASL") sirketine %16,67 oraninda istirak
etmistir.
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KONSOLIDE FINANSAL TABLOLARA iLISKiN ACIKLAYICI DIPNOTLAR
(Tutarlar aksi belirtilmedikge Tiirk Lirasi (“TL”) olarak ifade edilmistir.)

DIPNOT 1 - GRUP’UN ORGANIZASYONU VE FAALIYET KONUSU (Devami)

31 Aralik 2011 tarihi itibariyle Sirket’in konsolide donem mali tablolari, Sirket’i, Celebi IC Yatirim’1,
CGHH’yi, Celebi Giivenlik’i, Celebi Nas’1, Celebi Delhi Cargo’yu, Celebi GH Delhi’yi, Celebi
Kargo, Celebi Cargo GmbH ve DASL (birlikte “Grup” olarak anilacaktir) kapsamaktadir.

1 Ocak - 31 Aralik 2011 ara hesap donemine ait konsolide finansal tablolar yayinlanmak iizere
Yonetim Kurulu’nun 13 Nisan 2012 tarihli toplantisinda onaylanmig ve Yonetim Kurulu adina Genel
Miidiir Talha Géksel ve Mali Isler Direktdrii Ayfer Ath tarafindan imzalanmistir. Sirket hissedarlar
konsolide finansal tablolar yayinladiktan sonra degisiklik yapma hakkina sahip olup, konsolide
finansal tablolar Sirket’in olagan genel kurul toplantisinda hissedarlar tarafindan onaya tabidir.

Bagli Ortakliklar:

Sirket asagida yer alan bagh ortakliklara sahiptir (“Bagli Ortakliklar”). Bagli Ortakliklarin faaliyet
konusu ve konsolide finansal tablolarin amaci dogrultusunda Bagli Ortakliklarin faaliyette bulundugu
cografi bolgeler agsagidaki gibidir:

Bagli Ortakliklar Tescil edildigi iilke Cografi bolge Faaliyet konusu
Celebi Giivenlik Tirkiye Tiirkiye Havacilik ve diger
giivenlik hizmetleri

CGHH Macaristan Macaristan Havaalan1 yer hizmetleri
Celebi Delhi Cargo Hindistan Hindistan Antrepo ve kargo hizmetleri
Celebi GH Delhi Hindistan Hindistan Havaalan1 yer hizmetleri
Celebi Europe Ispanya Ispanya Havaalan1 yer hizmetleri
(gayri faal)

Celebi Kargo Tiirkiye Tiirkiye Antrepo ve kargo hizmetleri
Celebi Cargo GmbH Almanya Almanya Antrepo ve kargo hizmetleri

Miisterek Yonetime Tabi Ortakliklar:

Sirket asagida yer alan miisterek yoOnetime tabi ortakliklara sahiptir (“Miisterek Yonetime Tabi
Ortakliklar”). Miisterek yonetime tabi ortakliklarin faaliyet konusu ve konsolide finansal tablolarin
amaci dogrultusunda miisterek yoOnetime tabi ortakliklarin faaliyette bulundugu cografi bolgeler
asagidaki gibidir:

Miisterek Ydnetime Tabi Ortakliklar — Tescil edildigi ilke Cografi bolge Faaliyet konusu
Celebi IC Yatirim Tiirkiye Tiirkiye Havaalani terminal yapimi

ve igletmeciligi (gayri faal)
Celebi Nas Hindistan Hindistan Havaalan1 yer hizmetleri

Finansal yatirimlar:

Sirket asagida yer alan finansal yatirima sahiptir. Finansal yatirnmlarin faaliyet konusu ve konsolide
finansal tablolarin amaci dogrultusunda istiraklerin bulundugu cografi bolgeler asagidaki gibidir:

Finansal yatirimlar Tescil edildigi iilke Cografi bdlge Faaliyet konusu
DASL Hindistan Hindistan Havaalani yer hizmetleri
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KONSOLIDE FINANSAL TABLOLARA iLISKiN ACIKLAYICI DIPNOTLAR
(Tutarlar aksi belirtilmedikge Tiirk Lirasi (“TL”) olarak ifade edilmistir.)

DIPNOT 2 - FINANSAL TABLOLARIN SUNUMUNA ILiSKIN ESASLAR

2.1. Sunuma iligkin Temel Esaslar

2.1.1 Uygulanan Finansal Raporlama Standartlar

Celebi Hava’nin ara donem konsolide finansal tablolar1 Sermaye Piyasas1 Kurulu’nca (“SPK”) kabul
edilen finansal raporlama standartlarina (“SPK Finansal Raporlama Standartlar1”) uygun olarak
hazirlanmustir.

SPK, Seri: XI, No: 29 sayili “Sermaye Piyasasinda Finansal Raporlamaya iliskin Esaslar Tebligi” ile
isletmeler tarafindan diizenlenecek finansal raporlar ile bunlarin hazirlanmasi ve ilgililere sunulmasina
iligkin ilke, usul ve esaslar1 belirlemektedir.

Bu Teblig, 1 Ocak 2008 tarihinden sonra baslayan hesap donemlerine ait ilk donem finansal
tablolardan gegerli olmak {izere yiiriirlige girmis olup, SPK’nin Seri: XI, No: 25 "Sermaye
Piyasasinda Muhasebe Standartlar1 Hakkinda Teblig"i yiiriirlikten kaldirilmistir. Bu teblige istinaden,
isletmelerin finansal tablolarin1 Avrupa Birligi tarafindan kabul edilen haliyle Uluslararas1 Finansal
Raporlama Standartlart (“UMS/UFRS”)’na gore hazirlamalar1 gerekmektedir. Ancak Avrupa Birligi
tarafindan kabul edilen UMS/UFRS’nin Uluslararasi Muhasebe Standartlari Kurulu (“UMSK”)
tarafindan yayimlananlardan farklar1 Tiirkiye Muhasebe Standartlart Kurulu (“TMSK”) tarafindan ilan
edilinceye kadar UMS/UFRS’ler uygulanacaktir. Bu kapsamda, benimsenen standartlara aykiri
olmayan, TMSK tarafindan yayimlanan Tiirkiye Muhasebe/Finansal Raporlama Standartlart
(“TMS/TFRS”) esas alinacaktir.

Konsolide finansal tablolarin hazirlanig tarihi itibariyle, Avrupa Birligi tarafindan kabul edilen
UMS/UFRS’nin  UMSK tarafindan yayimlananlardan farklart TMSK tarafindan heniiz ilan
edilmediginden, konsolide finansal tablolar SPK’nin Seri: XI, No: 29 sayili tebligi ve bu teblige
aciklama getiren duyurulart ger¢evesinde, UMS/UFRS’nin esas alindigi SPK Finansal Raporlama
Standartlari’na uygun olarak hazirlanmistir. Konsolide finansal tablolar ve bunlara iliskin dipnotlar
SPK tarafindan 14 Nisan 2008, 9 Ocak 2009 ve 25 Ekim 2010 tarihli duyurularn ile uygulanmasi
tavsiye edilen formatlara uygun olarak ve zorunlu kilian bilgiler dahil edilerek sunulmustur. SPK’nin
Seri: XI, No: 29 sayili teblig ve ona agiklama getiren duyurular1 uyarinca, isletmelerin toplam doviz
yilikiimliiligiiniin hedge edilme orani ile toplam ihracat ve toplam ithalat tutarlarini finansal tablo
dipnotlarinda sunmalari1 zorunludur (Dipnot 29).

Avrupa Birligi tarafindan kabul edilen UMS/UFRS’nin UMSK tarafindan yayimlananlardan farklar
TMSK tarafindan ilan edilinceye kadar, finansal tablolar SPK Seri: XI, No: 29 sayili Teblig
cergevesinde UMS/UFRS’ye gore hazirlanmaktadir. Finansal tablolar ve dipnotlar, SPK tarafindan

17 Nisan 2008 ve 9 Ocak 2009 tarihli duyuru ile uygulanmasi tavsiye edilen formatlara uygun olarak
ve zorunlu kilinan bilgiler dahil edilerek sunulmustur.

Finansal tablolarin hazirlanis tarihi itibariyle, Avrupa Birligi tarafindan kabul edilen UMS/UFRS nin
UMSK tarafindan yayimlananlardan farklart TMSK tarafindan heniiz ilan edilmediginden, konsolide
finansal tablolar SPK’nin Seri: XI, No: 29 sayili tebligi ve bu teblige aciklama getiren duyurulari
cercevesinde, UMS/UFRS’nin esas alindig1 SPK Finansal Raporlama Standartlari’na uygun olarak ve
ara donem konsolide finansal tablolarini UMS 34 “Ara Donem Finansal Raporlama” standardini
dikkate alarak hazirlanmistir. Ara donem finansal tablolar ve bunlara iliskin dipnotlar SPK’nin
2008/16, 2008/18, 2009/2, 2009/4 ve 2009/40 sayili haftalik biiltenlerindeki duyurulan ile
uygulanmasi tavsiye edilen formatlara uygun olarak ve zorunlu kilmman bilgiler dahil edilerek
sunulmustur. SPK’nin Seri: XI, No: 29 sayili teblig ve ona agiklama getiren duyurulari uyarinca,
isletmelerin toplam doviz yiikiimliiliigiiniin hedge edilme orani ile toplam ihracat ve toplam ithalat
tutarlarini finansal tablo dipnotlarinda sunmalar1 zorunludur.
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KONSOLIDE FINANSAL TABLOLARA iLISKiN ACIKLAYICI DIPNOTLAR
(Tutarlar aksi belirtilmedikge Tiirk Lirasi (“TL”) olarak ifade edilmistir.)

DIPNOT 2 - FINANSAL TABLOLARIN SUNUMUNA ILISKIN ESASLAR (Devami)

Sirket Ticaret muhasebe kayitlarmin tutulmasinda, Tiirk Ticaret Kanunu (“TTK”), vergi mevzuati ve
Tiirkiye Cumhuriyeti Maliye Bakanlig1 (“Maliye Bakanlig1”) tarafindan ¢ikarilan Tekdiizen Hesap Plan1
sartlarina uymaktadir. Yabanci tilkelerde faaliyet gosteren Bagli Ortakliklar kanuni finansal tablolarmi
faaliyet gosterdikleri iilkelerde gecerli olan kanun ve yoOnetmeliklere uygun olarak hazirlamaktadir.
Konsolide finansal tablolar, tarihi maliyet esasmna gore hazirlanmis kanuni kayitlara SPK Finansal
Raporlama Standartlart uyarinca dogru sunumun yapilmasi amaciyla gerekli diizeltme ve
siniflandirmalar yansitilarak diizenlenmistir.

Konsolide finansal tablolar, makul degerleri ile gosterilen finansal varlik ve yiikiimliiliiklerin disinda,
tarihi maliyet esas1 baz alinarak Grup’un fonksiyonel para birimi olan Tiirk Lirast (“TL”) olarak
hazirlanmaktadir.

Yiiksek Enflasyon Donemlerinde Finansal Tablolarin Diizeltilmesi

SPK, 17 Mart 2005 tarihinde almis oldugu bir kararla, Tirkiye’de faaliyette bulunan ve SPK
tarafindan kabul edilen muhasebe ve raporlama ilkelerine (“SPK Finansal Raporlama Standartlar1™)
uygun finansal tablo hazirlayan sirketler i¢in, 1 Ocak 2005 tarihinden itibaren gegerli olmak iizere
enflasyon muhasebesi uygulamasinin gerekli olmadigini ilan etmistir. Dolayisiyla finansal tablolarda,
1 Ocak 2005 tarihinden baslamak kaydiyla, UMSK tarafindan yayimlanmis 29 No’lu “Yiiksek
Enflasyonlu Ekonomilerde Finansal Raporlama” standardi (UMS 29) uygulanmamustir.

Fonksiyonel ve Raporlama Para Birimi

Grup biinyesinde yer alan sirketlerin finansal tablolarindaki her bir kalem, sirketlerin operasyonlarini
stirdiirdiikleri temel ekonomik ortamda gecerli olan para birimi (‘fonksiyonel para birimi”) kullanilarak
muhasebelestirilmistir. Konsolide finansal tablolar, Celebi’in fonksiyonel, Grup’un raporlama para
birimi olan TL para birimi kullanilarak sunulmustur.

Isletmenin Siirekliligi
Grup konsolide finansal tablolarini igletmenin siirekliligi ilkesine gore hazirlamustir.

Yabanai Ulkelerde Faaliyet Gosteren Bagh Ortakliklar ve Miisterek Yonetime Tabi
Ortakhiklarin Finansal Tablolarimin Cevrimi

Yabanci iilkelerde faaliyet gosteren Bagli Ortakliklar ve Miisterek YoOnetime Tabi Ortakliklarin
finansal tablolari, faaliyet gosterdikleri tilkelerde gegerli olan mevzuata gore hazirlanmis olup Grup’un
konsolide finansal tablolarindaki muhasebe politikalarina uygunluk agisindan gerekli diizeltme ve
siniflandirmalar yansitilarak diizenlenmistir. Yabanci Bagli Ortakliklar ve Miisterek Yonetime Tabi
Ortakliklarin varlik ve yiikiimliiliikleri bilango tarihindeki doviz kurundan Tiirk Lirasi’na ¢evrilmistir.
Yabanci Bagli Ortakliklar ve Miisterek Yonetime Tabi Ortakliklarin gelir ve giderleri ortalama doviz
kuru kullanilarak Tiirk Lirasi’na ¢evrilmistir. Donem bagindaki net varliklarin yeniden g¢evrilmesi ve
ortalama kur kullanimi sonucu ortaya ¢ikan kur farklar1 6zkaynaklar dahilindeki yabanci para ¢evrim
farklar hesabinda takip edilmektedir.
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2.1.2 Uluslararasi Finansal Raporlama Standartlari’ndaki (UFRS) Degisiklikler ve Yorumlar

Grup, UMSK ve Uluslararasi Finansal Raporlama Yorumlari Komitesi (“UFRYK”) tarafindan
yayinlanan ve 1 Ocak 2011 tarihinden itibaren gecerli olan yeni ve revize edilmis standartlar ve
yorumlardan kendi faaliyet konusu ile ilgili olanlar1 uygulamistir. 1 Ocak 2011 tarihinde baslayan
yillik donemler ve yine 1 Ocak 2011 tarihinde baslayan yila ait ara donemler i¢in gegerli olan ve
Grup’un finansal tablolar iizerinde etkisi olan degisiklik ve yorum yoktur.

1 Ocak 2011 tarihinden itibaren gegerli standart, degisiklik ve yorumlar

UMS 32 (degisiklik), “Finansal Araglar: Sunum”, 1 Subat 2010 tarihinde veya bu tarihten
sonra baglayan yillik raporlama donemlerinde gecerlidir. Degisiklik, ihra¢ edenin fonksiyonel
para birimi diginda bir para biriminde ihra¢ edilen hisse senetlerinin muhasebelestirilmesine
aciklik getirmektedir.

UFRYK 19, “Finansal Borglari Ozkaynaga Dayali Finansal Araglarla Odenmesi”, 1 Temmuz
2010 tarihinde veya bu tarihten sonra baglayan yillik raporlama donemlerinde gegerlidir.
Yorum, bor¢lu ve alacaklinin bir finansal borcun kosullarini yeniden belirledikleri ve
sonucunda ilgili borcun kismen veya tamamen, bor¢lunun alacakliya ihra¢ edecegi 6zkaynaga
dayali finansal araglarla 6denmesine karar verdikleri durumlarin nasil muhasebelestirilecegine
aciklik getirmektedir.

UFRS 1 (degisiklik), “UFRS’nin Ilk Defa Uygulanmas1”, 1 Temmuz 2010 tarihinde veya bu
tarihten sonra baslayan yillik raporlama donemlerinde gegerlidir. Degisiklik, , UFRS 7°de
yapilan degisikliklerle ilgili halihazirda UFRS kullananlara getirilen gecis hiikiimleri ile ilgili
benzer uygulamalart UFRS’yi ilk defa uygulayanlara da saglamistir.

UMS 24 (revize), “Iliskili Taraf A¢iklamalar1”, 1 Ocak 2011 tarihinde veya bu tarihten sonra
baslayan yillik raporlama donemlerinde gegerlidir. Revize standart iliskili taraf tanimini
basitlestirmistir ve tanima acgiklik getirmistir. Ayrica revize standart kamu iktisadi
tesebbiislerinin diger kamu iktisadi tesebbiisleri ve devlet ile olan tiim islemlerini agiklama
zorunlulugunu ortadan kaldirmustir.

UFRYK 14 (degisiklik), “Asgari Fonlama Gerekliliginin Pesin Odenmesi”, 1 Ocak 2011
tarihinde veya bu tarihten sonra baslayan yillik raporlama dénemlerinde gegerlidir. Degisiklik,
en eski karsilastirmali donemden baslamak iizere geriye doniik olarak uygulanir. Degisiklik,
UFRYK 14’iin, “UMS 19 - Tanimlanmig Fayda Varliginin Sinir1, Asgari Fonlama Kosullar
ve Bu Kosullarin Birbiri ile Etkilesimi” iizerindeki beklenmeyen sonuglarini diizeltmek iizere
yapilmustir.

Heniiz yiiriirliige girmemis standartlar ve degisiklikler

UFRS 7 (degisiklik), “Finansal Araglar: Aciklamalar”, 1 Temmuz 2011 tarihinde veya bu
tarihten sonra baslayan yillik raporlama donemlerinde gegerlidir. Degisiklik, transfer
islemlerinde seffaflig1 arttirma ve finansal varlik transferleri ile ilgili maruz kalinan risklerin ve
bu risklerin isletmenin finansal durumu iizerindeki etkilerinin daha iyi anlagilmasi amacini
tasimaktadir.

UFRS 1 (degisiklik), “UFRS’nin Ilk Defa Uygulanmasi”, 1 Temmuz 2011 tarihinde veya bu
tarihten sonra baglayan yillik raporlama donemlerinde gegerlidir. Degisiklik, bir isletmenin
fonksiyonel para biriminin hiper enflasyona maruz kalmasi sebebiyle UFRS’lere uygunluk
saglayamadigir bir donemin ardindan nasil UFRS’ye uygun finansal tablo yaymlayacagini
acgiklamaktadir.
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UMS 12 (degisiklik), “Gelir Vergileri”, 1 Ocak 2012 tarihinde veya bu tarihten sonra baslayan
yillik raporlama doénemlerinde gegerlidir. Degisiklik, makul degeri ile ol¢iilen yatirim amagli
gayrimenkullere iliskin ertelenen vergi varlik ve yiikiimliiliiklerinin 6l¢iimlemesine iliskin
mevcut prensiplere istisna getirmektedir.

UMS 1 (degisiklik), “Finansal Tablolarin Sunumu”, 1 Temmuz 2012 tarihinde veya bu tarihten
sonra baslayan yillik raporlama donemlerinde gegerlidir. Degisikler sonucu ortaya ¢ikan temel
gelisme isletmelerin diger kapsamli gelir altinda gosterdigi hesaplar1 potansiyel olarak gelir
tablosu ile iliskilendirilecek olarak gruplamasi zorunlulugunun getirilmesidir.

UMS 19 (degisiklik), “Calisanlara Saglanan Faydalar”, 1 Ocak 2013 tarihinde veya bu tarihten
sonra baslayan yillik raporlama donemlerinde gecerlidir. Degisiklikler, koridor metodunu
yiirtrliikten kaldirmakta ve finansal giderlerin net fonlama temelinde hesaplanmasini
ongormektedir.

UFRS 9, “Finansal Araglar”, 1 Ocak 2015 tarihinde veya bu tarihten sonra baglayan yillik
raporlama donemlerinde gegerlidir. Bu standart, UMS 39 “Finansal Araglar: Muhasebelestirme
ve Olgme” standardinin degistirilme siirecinde ilk adimdir. UFRS 9 finansal araglarin
Ol¢limiinde ve siniflandirilmasinda yeni zorunluluklar getirmektedir

UFRS 10, “Konsolide Finansal Tablolar”, 1 Ocak 2013 tarihinde veya bu tarihten sonra
baslayan yillik raporlama dénemlerinde gegerlidir. Standart, kontrol konseptini bir isletmenin
konsolidasyon kapsamina alinmasi i¢in belirleyici unsur kabul ederek varolan prensipleri
gelistirmektedir. Standart, kontroliin belirlenmesinin zor oldugu durumlarda ek agiklamalar
getirmektedir.

UFRS 11, “Ortak Diizenlemeler”, 1 Ocak 2013 tarihinde veya bu tarihten sonra baslayan yillik
raporlama donemlerinde gegerlidir. Standart, ortak diizenlemelerin yasal sekli yerine
diizenlemenin sagladig1 haklara ve yiikiimliiliikleri vurgulayarak ortak diizenlemelere daha
gercekci bir bakis agis1 getirmektedir. Iki ¢esit ortak diizenleme tanimlanmaktadir: ortak
faaliyetler ve is ortakliklari. Standart ile is ortaklarinin oransal konsolidayon yontemine son
verilmistir.

UFRS 12, “Diger Isletmelerdeki Paylar ile ilgili Agiklamalar”, 1 Ocak 2013 tarihinde veya bu
tarihten sonra baglayan yillik raporlama donemlerinde gecerlidir. Standart ortak diizenlemeler,
istirakler, 6zel amagli araglar ve diger bilanco dis1 araglar da dahil olmak {izere diger
isletmelerde bulundurulan tiim paylarla ilgili agiklama yiikiimliiliklerini igermektedir.

UFRS 13, “Makul Deger Ol¢iimii”, 1 Ocak 2013 tarihinde veya bu tarihten sonra baslayan y1llik
raporlama donemlerinde gecerlidir. Standart, tam bir makul deger tanimi ve tiim UFRS’lerde
uygulanacak tek bir Ol¢iim ve aciklamalar kaynagi saglayarak tutarliligin gelistirilmesi ve
karmasikligin azaltilmasini amaglamaktadir.

UMS 27 (revize), “Bireysel Finansal Tablolar”, 1 Ocak 2013 tarihinde veya bu tarihten sonra
baslayan yillik raporlama donemlerinde gegerlidir. Standart, UMS 27’nin kontrol ile ilgili
hiikiimlerinin yeni UFRS 10°da ele alinmasindan sonra geride kalan bireysel finansal tablolar ile
ilgili hiikiimleri icermektedir.
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UMS 28 (revize), “Istirakler ve Is Ortakliklar1”, 1 Ocak 2013 tarihinde veya bu tarihten sonra
baslayan yillik raporlama dénemlerinde gegerlidir. Standart, yeni UFRS 11’in yayinlanmasinin
ardindan O6zkaynak yontemiyle muhasebelestirilecek is ortakliklart ve istirakler ile ilgili
yiikiimliiliikleri icermektedir.

UFRYK 20, Madenlerle ilgili iiretim sirasinda olusan sokme maliyetleri

2.1.3 Konsolidasyon Esaslari

a)

b)

Konsolide mali tablolar, asagida (b)’den (h)’ye kadar olan paragraflarda yer alan hususlar
kapsaminda ana sirket olan Celebi Hava ile Bagli Ortakliklari’nin ve Miisterek Yonetime Tabi
Ortakliklar’nin  (topluca “Grup” olarak adlandirilacaktir) hesaplarini  kapsamaktadir.
Konsolidasyon kapsami iginde yer alan sirketlerin finansal tablolari, konsolide finansal
tablolarin tarihi itibariyle ve yeknesak muhasebe ilke ve uygulamalar1 gozetilerek gerekli
diizeltme ve smiflandirmalar yapilarak SPK Finansal Raporlama Standartlari’na uygun olarak
hazirlanmigtir. Bagli Ortakliklarin ve Miisterek Yonetime Tabi Ortakliklari’nin faaliyet
sonuglari, satin alma veya elden ¢ikarma islemlerine uygun olarak s6z konusu islemlerin
gecerlilik tarihlerinde dahil edilmis veya hari¢ birakilmiglardir.

Bagli ortakliklar, Grup tarafindan hisselerinin yarisindan fazlasina sahip olan, finansal ve
operasyonel politikalarinin Grup tarafindan yonetildigi kuruluslardir (6zel amach kuruluslar
dahil). Grup’un bagka bir kurulusu kontrol edip etmediginin degerlendirilmesinde
doniistiiriilebilir veya kullanilabilir potansiyel oy haklarinin varlig1 géz oniinde bulundurulur.
Bagl ortakliklar, kontroliin Grup’a gectigi tarihten itibaren tam konsolidasyon ydntemi
kullanilarak konsolide edilirler. Kontroliin ortadan kalktig1 tarih itibariyla konsolidasyon
kapsamindan ¢ikarilirlar. Grup tarafindan bagl ortakliklarin satin alim iglemlerinin
muhasebelestirilmesinde satin alma yontemi kullanilir. iktisap maliyeti, alim tarihinde verilen
varliklarin ger¢ege uygun degeri, cikarilan sermaye araglari, degisimin yapildigi tarihte
varsayilan veya katlanilan yiikiimliliikler ve buna ilave iktisapla iliskilendirilebilecek
maliyetleri igerir. Bir isletme birlesmesinde alinan tanimlanabilir varlik, ylkiimliilik ve sarta
bagh yikiimliilikler satin alim tarihinde, ana ortaklik dis1 paylara bakilmaksizin, gercege
uygun degeriyle Olgiiliir. Grup satin aldigi net tanimlanabilir varliklarin gergege uygun
degerinin iktisap maliyetini asan kismi icin serefiye kaydetmektedir. Iktisap maliyeti, bagh
ortakligin tanimlanabilir net varliklarinin gercege uygun degerinin altindaysa, fark kapsaml
gelir tablosuna yansitilir. Grup ici sirketler arasi islemler, bakiyeler ve Grup sirketleri arasi
islemlerden dogan tahakkuk etmemis kazanglar elimine edilmistir. Tahakkuk etmemis zararlar
da eliminasyona tabi tutulmustur. Bagli ortakliklarin muhasebe politikalari, Grup’un
politikalariyla tutarli olacak sekilde yeniden diizenlenmistir.

Bagli Ortakliklara ait bilangolar ve gelir tablolari, tam konsolidasyon yontemi kullanilarak
konsolide edilmekte olup Sirket ve Bagli Ortakliklarinin sahip oldugu paylarin kayithi degeri,
ilgili 6zkaynaklardan mahsup edilmektedir. Sirket ile Bagli Ortakliklar1 arasindaki iglemler ve
bakiyeler konsolidasyon kapsaminda karsilikli olarak silinmistir. Sirket’in ve Bagh
Ortakliklarinin, Bagli Ortakliklarda sahip oldugu hisselere ait temettiiler, sirasiyla,
6zkaynaklardan ve ilgili donem gelirinden ¢ikarilmistir.

Bagli Ortakliklar, kontroliin Grup’a gectigi tarihten itibaren konsolidasyona dahil edilmekte
olup kontroliin sona erdigi tarihten itibaren konsolidasyon kapsamindan ¢ikartilmaktadirlar.

Gerektiginde, Bagli Ortakliklar ile ilgili muhasebe ilkeleri, Grup tarafindan uygulanan
mubhasebe politikalarina uygunlugun saglanmasi i¢in degistirilmistir.

15



CELEBI HAVA SERVISI A.S.

31 ARALIK 2011 VE 2010 TARIHLERINDE SONA EREN YILLARA AiT

KONSOLIDE FINANSAL TABLOLARA iLISKiN ACIKLAYICI DIPNOTLAR
(Tutarlar aksi belirtilmedikge Tiirk Lirasi (“TL”) olarak ifade edilmistir.)

DIPNOT 2 - FINANSAL TABLOLARIN SUNUMUNA ILISKIiN ESASLAR (Devami)

Asagida yer alan tablo tiim Bagli Ortakliklar1 ve ortaklik orani agagida gosterilmistir:

Celebi Hava’nin dogrudan veya dolayl olarak
sahip oldugu sermaye pay1 (%)

Bagh Ortakhk 31 Aralik 2011 31 Arahik 2010
Celebi Giivenlik 94,8 94,8
CGHH (1) 100,0 70,0
Celebi Delhi Cargo 74,0 74,0
Celebi GH Delhi (2) 74,0 74,0
Celebi Europe (3) 100,0 100,0
Celebi Kargo (4) 99,9 99,9
Celebi Cargo GmbH (5) 100,0 100,0
€)) 2011 itibariyle CGHH’in sermayesinin %30’ unu temsil eden hisseleri Celebi Havacilik

()

(€)

“4)

)

Holding A.S.” den 33.712.020 TL karsiliginda, SPK lisansina sahip bir degerleme firmasi
tarafindan 5 Aralik 2011 tarihinde yapilan degerleme raporundaki tutarlar baz alinarak satin
almmustir. S6z konusu degerleme raporunda, CGHH’ nin degerlemesi indirgenmis nakit akimi
yontemi kullanilmak suretiyle gerceklestirilmistir. Sonug¢ olarak Sirket’in CGHH’taki payi
%100’e ¢ikmis, konsolide finansal tablolarda CGHH kontrol giicli olmayan pay ayrilmaksizin
tam konsolidasyona tabi tutulmus ve bu islem 6zkaynak iglemi olarak konsolide finansal
tablolarda satin almaya iliskin 6zsermaye etkisi altinda muhasebelestirilmistir.

Celebi GH Delhi’nin dogrudan ve dolayli oy hakki %74 olmakla birlikte konsolide finansal
tablolar acisindan 6nemlilik teskil etmemesi nedeniyle 1 Ocak - 31 Mart 2010 ara hesap
donemine ait konsolide finansal tablolarda satilmaya hazir finansal varlik olarak
muhasebelestirilmistir. Ancak Celebi GH Delhi’nin organizasyonunun tamamlanmasi ve
toplam aktiflerindeki artisin dikkate alinmasi suretiyle ilk defa olarak 30 Haziran 2010
tarihinde konsolide mali tablolarda konsolidasyon kapsamina dahil edilmistir.

31 Aralik 2011 tarihi itibariyle, Grup’un Celebi Europe iizerinde dogrudan ve dolayli toplam
oy hakki %100 olmakla birlikte sirketlerin faaliyetlerine heniiz baslamamasi nedeniyle
konsolide finansal tablolarda konsolide edilmeyip maliyet bedeli iizerinden satilmaya hazir
finansal varlik olarak muhasebelestirilmis ve finansal tablolara yansitilmistir (Dipnot 6).

Grup’un Celebi Kargo iizerinde dogrudan ve dolayli toplam oy hakki %99,9 olmakla birlikte
konsolide finansal tablolar agisindan 6nemlilik teskil etmemesi nedeniyle 1 Ocak - 30 Eyliil
2010 ara hesap donemine ait konsolide finansal tablolarda satilmaya hazir finansal varlik
olarak muhasebelestirilmistir. . Celebi Hava’nin Celebi Kargo’nun hisselerini 20 Agustos 2010
tarihinde devir almasi sebebiyle, 31 Aralik 2010 donemine ait konsolide gelir tablosu Celebi
Hava’nin deviralim sonrasindaki siirede gergeklesen faaliyetlerini igermektedir.

Bu hisse devri sonucunda olusan 545.407 TL tutarindaki fark, SPK’nin uygulanmasini zorunlu
kildig1 finansal tablo sunum formatinda ilgili bir kalem olmamasi sebebiyle, konsolide
Ozkaynaklar altinda “Satin almaya iliskin 6zsermaye etkisi” olarak gosterilmistir.

Celebi Kargo’un Celebi Cargo GmbH iizerinde dogrudan ve dolayli toplam oy hakki %100
olmakla birlikte sirketlerin faaliyetlerine heniiz baglamamasi nedeniyle 1 Ocak - 30 Eyliil 2010
ara hesap donemine ait konsolide finansal tablolarda satilmaya hazir finansal varlik olarak
mubhasebelestirilmistir. Ancak Celebi Cargo GmbH’in toplam aktiflerindeki artisin dikkate
almmast suretiyle ilk defa olarak 31 Aralik 2010 tarihinde olmak {izere konsolide mali
tablolarda konsolidasyona tabi tutulmustur.
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©)

d)

)

Yurtdis1 Bagli Ortakliklarin sonuglari, ilgili doneme ait ortalama kur {izerinden Tiirk Lirasi’na
¢evrilmistir. Grup’un yurtdigindaki Bagl Ortakliklarinin varlik ve yiikiimliiliikleri dénem sonu
kuru ile Tiirk Lirasi’na gevrilmistir. Yurtdist Bagli Ortakliklarinin donem bagindaki net
varliklarinin Tiirk Lirasi’na ¢evriminden kaynaklanan kur farklari ile ortalama ve donem sonu
kurlar1 arasinda olusan farklar, 6zkaynaklar igerisinde yabanci para ¢evrim farklari hesabina
dahil edilmistir.

Grup, ana ortaklik dis1 ile gerceklestirdigi hali hazirda kontrol etmekte oldugu ortakliklara ait
hisselerin alis ve satis iglemlerini Grup’un Ozkaynak sahipleri arasindaki islemler olarak
degerlendirmektedir. Buna baglh olarak, ana ortaklik digindan ilave hisse alig islemlerinde,
elde etme maliyeti ile ortakliin satin alinan pay1 nispetindeki net varliklarinin kayitli degeri
arasindaki fark Ozkaynaklar igerisinde muhasebelestirilir. Ana ortaklik disina hisse satig
islemlerinde ise, satig bedeli ile ortakligin satilan pay1 nispetindeki net varliklarinin kayitl
degeri arasindaki fark sonucu olusan kayip veya kazanglar da Ozkaynaklar igerisinde
muhasebelestirilir.

Miisterek Yonetime Tabi Ortaklik, Celebi Hava’nin ve bir veya daha fazla miitesebbis ortak
tarafindan miistereken yonetilmek iizere, bir ekonomik faaliyetin istlenilmesi igin bir
sozlesme dahilinde olusturulmustur. Miisterek Yonetime Tabi Ortaklik oransal konsolidasyon
yontemi kullanilmak suretiyle konsolidasyon kapsamina almir. Oransal konsolidasyon
yonteminde, Miisterek Yonetime Tabi Ortakliklara ait mali tablolarda yer alan wvarlik,
yukiimliiliikk, 6zsermaye, gelir ve giderler Grup’un sahip oldugu ortaklik orami ile
konsolidasyona tabi tutulmaktadir.

Celebi Hava’nin dogrudan veya
dolayl1 olarak sahip oldugu
sermaye payl

Miisterek Yonetime Tabi Ortakhk 31 Arahk 2011 31 Arahk 2010
Celebi IC Yatirim %49,99 %49,99
Celebi Nas %51,00 %51,00

Grup’un toplam oy haklarinin %20’nin altinda oldugu veya %20’nin {izerinde olmakla birlikte
Grup’un 6nemli bir etkiye sahip olmadig1 veya konsolide finansal tablolar agisindan énemlilik
teskil etmeyen; teskilatlanmig piyasalarda islem gormeyen ve gercege uygun degerleri
giivenilir bir sekilde belirlenemeyen satilmaya hazir finansal varliklar, maliyet bedelleri
iizerinden, varsa, deger kaybi ile ilgili karsilik diisiildiikten sonra konsolide finansal tablolara
yansitilmigtir.

Konsolide mali tablolarin hazirlanmasinda, grup i¢i islemlerden dolay1 olusan tiim bakiye ve
islemler ile gerceklesmemis her tiirlii gelir elimine edilmistir. Miisterek Yonetime Tabi
Ortakliklar ile yapilan iglemlerden dogan ger¢eklesmemis gelirler, Grup’un s6z konusu
istirakteki etkin oram1 kadar arindirilmistir. Sirket’in sahip oldugu hisselerden kaynaklanan
temettiiler, ilgili 6zsermaye ve gelir tablosu hesaplarindan elimine edilmistir.
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h) Istirakler Grup’un 6nemli etkisinin oldugu ancak kontroliiniin bulunmadig1, genellikle %20 ile
%50 aras1 oy hakkina sahip oldugu kuruluslardir. istiraklere yapilan yatirimlar 6zkaynak
metoduyla muhasebelestirilir ve finansal tablolara ilk olarak maliyet degeri ile kaydedilir.
Grup’un istirak tutarina satin alim esnasinda ortaya cikan serefiye de (birikmis deger
diisiikliigii diisiilmiis) dahil edilmistir.

Istiraklerin satin alim sonrasindaki kar ve zararlarmin Grup’a diisen paylari kapsamli gelir tablosunda,
satin alim sonrasi istirakin sermaye yedeklerinde meydana gelen hareketlerinin Grup’a diisen paylari
da yedeklerde takip edilir. Satin alim sonrast meydana gelen bu hareketlerin etkisi kaydi istirak
tutarma yansitilir. Grup’un istirakin zararlarindaki payi istirakteki yatirim tutarma esit veya bundan
fazla ise ve Grup istirak adina yiikiimliiliikler istlenmemis veya istirakin borglarina garantoér olmamis
ise istirak iz bedeli ile izlenir ve daha fazla zarar kaydedilmez. Istirakteki yatirim degerlendirilirken
Grup’un istirakten olan cari olmayan alacaklar1 ve benzerleri de dikkate alinir.

Grup ve Istirakleri arasinda gerceklesen islemlerden dogan tahakkuk etmemis kazanglar, Grup’un
istirakindeki payma diisen kismu kadar mahsup edilir. Tahakkuk etmemis zararlar da, transfer olan
varhgin deger diisiikliigii gostergesi olmadigi durumlarda mahsup edilir. Istiraklerin muhasebe
politikalari, Grup’un politikalartyla tutarl olacak sekilde yeniden gdzden gegirilmis gerekli goriildiigii
durumlarda diizenlemeler yapilir.

2.2.  Muhasebe Politikalarinda Degisiklikler ve Hatalar

Mali durum ve performans trendlerinin tespitine imkan vermek iizere, Grup’un cari donem konsolide
finansal tablolar1 6nceki donemle karsilastirmali olarak hazirlanmaktadir. Grup, 31 Aralik 2011 tarihi
itibariyle konsolide bilangosunu 31 Aralik 2010 tarihi itibariyle hazirlanmis konsolide bilangosu ile;
31 Aralik 2010 tarihinde sona eren yila ait konsolide kapsamli gelir tablosunu, konsolide nakit akim
tablosunu ve konsolide 6zkaynak degisim tablosunu 31 Aralik 2010 tarihinde sona eren yila ait ilgili
konsolide finansal tablolar ile karsilagtirmali olarak diizenlemistir.

Cari donem konsolide finansal tablolarin sunumu ile uygunluk saglanmasi agisindan karsilagtirmali
bilgiler gerekli goriildiigiinde yeniden siniflandirilir ve 6nemli farkliliklar agiklanir.

Grup, onceki donem konsolide finansal tablolarinda gesitli hatalar tespit ederek séz konusu hatalarin
etkilerini UMS 8 “Muhasebe Politikalari, Muhasebe Tahminlerinde Degisiklik ve Hatalar” standardi
uyarinca geriye doniik olarak diizeltmistir. UMS 1 (Revize) “Finansal Tablolarin Sunulusu” standardi,
onceki donem finansal tablolarin yeniden diizenlenmeleri halinde bilangonun ve ilgili notlarin ii¢
donem olarak sunulmasi gerektigini belirtir. Bu nedenle, 31 Aralik 2011 tarihli konsolide bilanco,
31 Aralik 2010 ve 2009 tarihli konsolide bilangolarin yeniden diizenlenmis halleri ile karsilagtirmali
olarak gosterilmistir.
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31 Aralik 2011 tarihi itibariyle bu diizeltmelerin konsolide finansal tablolardaki ge¢mis yil karlari, net
donem kari,yabanci para ¢cevrim farklar1 ve azinlik paylar iizerindeki etkileri asagidaki gibidir:

Gegmis yilllar Net donem Yabanci para Kontrol giicii
karlan kari cevrim farklari olmayan paylar
31 Aralik 2009 (6nceden raporlanan) 47.471.772 27.782.633 915.353 304.637
UFRYK 12 kapsaminda imtiyaz s6zlesmelerinin
muhasebelestirilmesi hakkinda diizeltmeler
(ertelenmis vergi etkisi dahil) - (274.373) (6.632) (98.732)
UMS 17 kapsaminda operasyonel kiralama
giderlerinin dogrusal olarak
muhasebelestirilmesine iliskin
diizeltmeler (ertelenmis vergi etkisi dahil) - (376.129) (10.671) (135.903)
31 Aralik 2009 (yeniden diizenlenmis) 47.471.772 27.132.131 898.050 70.002
Gegmis yilllar Net donem Yabanci para Kontrol giicii
karlan kari cevrim farklari olmayan paylar
31 Aralik 2010 (6nceden raporlanan) 34.650.353 26.619.503 4.041.133 16.481.577
UFRYK 12 kapsaminda imtiyaz s6zlesmelerinin
muhasebelestirilmesi hakkinda diizeltmeler
(ertelenmis vergi etkisi dahil) (274.373) (3.482.442) (196.873) (1.389.134)
UMS 17 kapsaminda operasyonel kiralama
giderlerinin dogrusal olarak
mubhasebelestirilmesine iliskin
diizeltmeler (ertelenmis vergi etkisi dahil) (376.129) (4.053.820) (279.315) (1.654.606)
31 Aralik 2010 (yeniden diizenlenmis) 33.999.851 19.083.241 3.564.945 13.437.837

Sézkonusu hatalara iligkin diizeltmeler UFRS’na gore hazirlanan konsolide mali tablolarin 31.12.2009
tarihli kapanig ve 01.01.2010 tarihli agilis bakiyeleri lizerinde gerekli diizeltme kayitlarinin yapilmasi
suretiyle gerceklestirilmistir.

UFRYK 12 kapsanunda imtiyaz sozlesmelerinin muhasebelestirilmesi hakkinda diizeltmeler;

Grup, Hindistan’da mukim bagli ortakligr olan Celebi Delhi Cargo Terminal Management India
Private Limited (“Celebi Delhi Cargo”), Hindistan’in Yeni Delhi kentindeki havalimaninda mevcut
kargo terminalinin gelistirilmesi, modernizasyonu, finansmani ve 25 yil siireyle isletilmesi konusunda
faaliyet gostermek iizere Delhi International Airport Private Limited (“DIAL”) ile 6 Mayis 2009
tarihinde imtiyaz sdzlesmesi imzalamistir.

Grup, s6z konusu yatirim kapsaminda yaptig1 harcamalarin, 31 Aralik 2010 ve 2009 tarihinde sona
yilllara ait konsolide finansal tablolara etkilerinin, Uluslararast Finansal Raporlama Standartlar
Yorum 12 (“UFRYK 12”) imtiyazli Hizmet Anlasmalari kapsaminda muhasebelestirilmesinde hata
tespit etmistir. ilgili hata sézkonusu imtiyaz sdzlesmesi kapsaminda yapilan harcamalar gercevesinde
olusan maddi olmayan varliklarin imtiyaz haklarinin belirlenmesine iliskin yorumlama farki ve
gelecek donemlere ait gelirlerin tespitine iligkin, kapasite artirimi ve kapasite artirimi sonucu olusacak
gelirlere  etkisinin  belirlenmesine iliskin  teknik analizlerin tamamlanamamis olmasindan
kaynaklanmaktadir.
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Grup, s6z konusu hatanin etkilerini UMS 8 standardi uyarinca geriye doniik olarak diizeltmistir. Ilgili
diizeltmenin 31 Aralik 2010 ve 2009 tarihlerinde sona eren yillara ait konsolide finansal tablolar

tizerindeki etkileri ise agagidaki gibidir:

31 Aralik 2009 itibariyle konsolide bilancolara etkisi:

Yeniden diizenleme etKisi

Maddi duran varliklardaki degisim (223.447)
Maddi olmayan duran varliklardaki degisim 56.901.044
Diger donen varliklardaki degisim 47.129
Diger uzun vadeli yiikiimliiliiklerdeki degisim (57.312.095)
Ertelenen vergi varlik/ yiikiimliiliiklerindeki degisim 207.632
Ozkaynaklardaki net degisim (379.737)

31 Aralik 2010 itibariyle konsolide bilancolara etkisi:

Maddi duran varliklardaki degisim

Yeniden diizenleme etKisi

(11.816.421)

Maddi olmayan duran varliklardaki degisim 58.404.268
Diger donen varliklardaki degisim 8.192.241
Diger uzun vadeli yiikiimliiliiklerdeki degisim (62.904.134)
Ertelenen vergi varlik/ yiikiimliiliiklerindeki degisim 2.781.224
Ozkaynaklardaki net degisim (5.342.822)

UMS 17 kapsaminda operasyonel kiralama giderlerinin dogrusal olarak muhasebelestirilmesine
iligkin diizeltmeler:

Grup, Hindistan’da mukim bagli ortakligi olan Celebi Delhi Cargo Terminal Management India
Private Limited (“Celebi Delhi Cargo™)’in, Hindistan’in Yeni Delhi kentindeki havalimaninda imtiyaz
sOzlesmesi kapsaminda operasyonel kiralama yolu ile 25 yilligina, yillik sabit 7,5% artis orani ile
kiraladig1 alanlarin kira ddemelerinin muhasebelestirmesinde UMS 17 “Kiralama Islemleri” standart:
kapsaminda yorum farki nedeniyle olusan hata tespit etmistir. UMS 17 “Kiralama islemleri” standarti
geregince ilgili kira tutarlarindaki artig oranlart minimum kira 6demelerinin ayrilmaz bir pargasi olup,
gelir tablosuna kira donemi boyunca dogrusal olarak yansitilmalidir.

Grup, so6z konusu hatanin etkilerini UMS 8 standardi uyarinca geriye doniik olarak diizeltmistir. S6z
konusu diizeltmenin 31 Aralik 2010 ve 2009 tarihlerinde sona eren yillara ait konsolide finansal
tablolar iizerindeki etkileri ise asagidaki gibidir:

Yeniden diizenleme etkisi
31 Aralik 2009 itibariyle konsolide bilancolara etkisi:

Diger yiikiimliiliklerdeki degisim (779.589)
Ertelenen vergi varlik/ yiikiimliiliiklerindeki degisim 256.886
Ozkaynaklardaki net degisim (522.703)

20



CELEBI HAVA SERVISI A.S.

31 ARALIK 2011 VE 2010 TARIHLERINDE SONA EREN YILLARA AiT

KONSOLIDE FINANSAL TABLOLARA iLISKiN ACIKLAYICI DIPNOTLAR
(Tutarlar aksi belirtilmedikge Tiirk Lirasi (“TL”) olarak ifade edilmistir.)

DIPNOT 2 - FINANSAL TABLOLARIN SUNUMUNA ILISKIN ESASLAR (Devami)

Yeniden diizenleme etKisi
31 Aralik 2010 itibariyle konsolide bilancolara etKkisi:

Diger yiikiimliiliikklerdeki degisim (9.456.805)
Ertelenen vergi varligindaki degisim 3.092.935
Ozkaynaklardaki net degisim (6.363.870)

2.3. Muhasebe Tahminlerindeki Degisiklikler ve Hatalar

Muhasebe tahminlerindeki degisiklikler, yalnizca bir doneme iligkin ise, degisikligin yapildig: cari
donemde, gelecek donemlere iliskin ise, hem degisikligin yapildigi donemde, hem de ileriye yonelik
olarak uygulanir.

24. Onemli Muhasebe Politikalarimin Ozeti

Konsolide finansal tablolar hazirlanirken uygulanan temel muhasebe politikalar1 agsagida belirtilmistir.
Bu politikalar aksi belirtilmedikge, sunulan yillar i¢in tutarli bir sekilde uygulanmistir.

2.4.1 Nakit ve Nakit Benzeri Degerler

Nakit ve nakit benzeri degerler, eldeki nakit, banka mevduatlar1 ile tutari belirli, nakde kolayca
cevrilebilen kisa vadeli ve yiiksek likiditeye sahip, degerindeki degisim riski 6nemsiz olan ve vadesi
iic aydan daha kisa olan yatirimlari igermektedir.

2.4.2 Hasilat

Gelir, mal ve hizmet satiglarinin faturalanmig degerlerini igerir. Satislar, iiriiniin teslimi veya hizmetin
verilmesi, tirlinle ilgili risk ve faydalarmn transferlerin yapilmis olmasi, gelir tutarinin giivenilir sekilde
belirlenebilmesi ve islemle ilgili ekonomik faydalarin Grup’a akmasinin muhtemel olmasi iizerine
aliman veya alinabilecek bedelin makul degeri {izerinden tahakkuk esasina gore kayitlara alinir. Net
satiglar, mal veya hizmet satiglarindan iade, indirim ve komisyonlarin diisiilmesi suretiyle
gosterilmistir. Kira gelirleri donemsel tahakkuk esasina gore, faiz gelirleri etkin faiz yontemi esasina
gore muhasebelestirilir. Temettii gelirleri tahsil etme hakkinin olustugu tarihte gelir yazilir.
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Grup’un satiglarini vadeli yapmasi ve vade boyunca faiz almamasi veya piyasa faizinin daha altinda
bir faiz haddini uygulamasi ve boylelikle islemin etkin bir finansman islemi iceriyor olmasi
durumunda, satisin karsiligimin makul degeri, alacaklarin bugiinkii degerine indirgenmesi suretiyle
bulunur. Alacaklarin nominal degeri ile bu sekilde bulunan makul deger arasindaki fark, finansman
geliri olarak “Etkin faiz (i¢ verim) orani yontemi” dogrultusunda ilgili dénemlere yansitilir.

Celebi Delhi Cargo ile Delhi International Airport Private Limited (“DIAL”) arasinda 24 Agustos
2009 tarihinde yapilan imtiyaz sozlesmesi kapsaminda 25 yil siiresince Yeni Delhi kentindeki
havalimanindaki kargo terminalinin isletmesinden elde edilecek gelirlerin UFRYK 12 sonucu olusan
gelirler hari¢, %36’s1 s6z konusu anlasma kapsaminda DIAL’in payi1 olup, konsolide finansal
tablolarda Celebi Delhi Cargo’nun satig gelirlerinden netlestirilmek suretiyle gosterilmistir (Dipnot
18).

Celebi Nas ile Mumbai International Airport Private Limited (“MIAL”) arasinda 14 Kasim 2008
tarihinde yapilan imtiyaz sdzlesmesi kapsaminda 11 yil siiresince Mumbai kentindeki havalimaninda
verilen yer hizmetlerinden elde edilecek gelirlerin imtiyaz sézlesmesine gore belirlenen yillik olarak
minimum garanti edilen tutardan az olmamak kaydiyla, %15’1 s6z konusu anlasma kapsaminda
MIAL’in pay1 olup, konsolide finansal tablolarda Celebi Nas’daki satis gelirlerinden netlestirmek
suretiyle gosterilmistir (Dipnot 18).

Celebi GH Delhi ile Delhi International Airport Private Limited (“DIAL”) arasinda 2 Haziran 2010
tarihinde yapilan imtiyaz sozlesmesi kapsaminda 10 yil siiresince Yeni Delhi kentinde verilen yer
hizmetlerinden elde edilecek gelirlerin %15°1 ya da DIAL tarafindan belirlenen fiyat tarifesinde yer
alan tavan fiyatlar {izerinden elde edilecek gelirin %12,75’inden az olmamak kaydiyla s6z konusu
anlasma kapsaminda DIAL’in pay1 olup, konsolide finansal tablolarda Celebi GH Delhi’nin satig
gelirlerinden netlestirilmek suretiyle gosterilmistir (Dipnot 18).

CGHH’ nin briit satig gelirleri iizerinden havalimani otoritesine Odenen bir imtiyaz iicreti
bulunmamasi sebebiyle gelirler iizerinde netlestirme islemi yapilmamuistir.

2.4.3 Maddi Duran Varhklar

Maddi varliklar, 1 Ocak 2005 tarihinden O6nce iktisap edilen kalemler i¢in TL’nin 31 Aralik 2004
tarihindeki alim giiciiyle ifade edilen diizeltilmis elde etme maliyetleri iizerinden, 1 Ocak 2005
tarihinden sonra iktisap edilen kalemler i¢in ise elde etme maliyetleri iizerinden, birikmis amortisman
ve mevceutsa deger diisiikliigiiniin indirilmesi sonrasinda olusan net degeri ile konsolide mali tablolara
yansitilmaktadir. Amortisman, maddi varliklarin ekonomik Omiirlerini yansitan oranlarda dogrusal
amortisman metoduna gore hesaplanmaktadir.

Maddi duran varliklarin tahmini faydali dmiirlerini gdsteren maddi duran varlik amortisman siireleri
asagidaki gibidir:

Faydali Omiir (Y1l)
Makina ve cihazlar 5-20
Tasitlar 5
Doéseme ve demirbaslar 5
Ozel maliyetler 15

Amortisman, maddi duran varliklarm kullanima hazir oldugu tarihten itibaren ayrilir. Ilgili varliklarmn
atil durumda bulunduklar1 donemde de amortisman ayrilmaya devam edilir.

Maddi duran varliklarin elden ¢ikartilmasi sonucu olusan kar veya zarar, net bilango degeri ile tahsil
olunan tutarlarin karsilagtiritlmasi ile belirlenir ve diger faaliyet gelirleri ve giderleri hesaplarina dahil
edilirler.
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Maddi duran varliklarda deger diistikliigii olduguna isaret eden kosullarin mevcut olmasi halinde, olasi
bir deger diisiikliiglinlin tespiti amaciyla inceleme yapilir ve bu inceleme sonunda maddi duran
varligin kayith degeri, geri kazanilabilir degerinden fazla ise, karsilik ayrilmak suretiyle kayitli degeri
geri kazanilabilir degerine indirilir. Geri kazanilabilir deger, ilgili maddi duran varligin mevcut
kullanimindan gelecek net nakit akimlar ile net satis fiyatindan yiiksek olani olarak kabul edilir.

Maddi duran varliklari herhangi bir parcasini degistirmekten dogan giderler bakim onarim maliyetleri
ile birlikte varligin gelecekteki ekonomik faydasini arttirici nitelikte ise aktiflestirilebilirler. Tiim diger
giderler olustukca gelir tablosunda gider kalemleri i¢inde muhasebelestirilir.

2.4.4 Maddi Olmayan Duran Varhklar

Maddi olmayan duran varliklar ticari marka lisanslari, patentler, Yap-Islet-Devret yatirimlari, miisteri
iliskileri, imtiyaz haklar ve bilgisayar yazilimlarini icermektedir (Dipnot 12).

a)  Serefiye

Iktisap tarihinde iktisap bedelinin, iktisap edilen bagli ortaklik/istirakin Grup’un net tanimlanabilir
varliklarinin ger¢cege uygun degerindeki payini asan tutar serefiye olarak kaydedilir. Bagl ortakliklarin
iktisabindan olugan serefiye, maddi olmayan duran varliklar altinda siniflandirilir.

Serefiye, her yil deger diistikliigii i¢in gézden geg¢irilir ve maliyet degerinden birikmis deger diisiikliigii
kargiliklar1 digiildiikten sonraki degeriyle bilangoda tasinir. Serefiye tiizerindeki ayrilan deger
disiikliikleri iptal edilemez. Bir kurulusun satisindan dogan kar ve zararlar, satilan kurulus tizerindeki
serefiyenin kayith degerini de igerir. Deger diisiikliigli calismasi i¢in serefiye, nakit {ireten birimlere
dagitilir. Dagitim, serefiyenin olustugu is birlesmesinden fayda saglamasi beklenen nakit lireten
birimlere veya nakit lireten birim gruplarina yapilir.

Gelecekteki nakit akiglart ile ilgili tahminler Grup’un heniiz taahhiit etmedigi gelecekteki bir yeniden
yapilanma veya varligin performansini artirma veya iyilestirmeye yonelik nakit giris ve cikiglarini
icermemektedir.

b) Miisteri iligkileri sozlesmeleri

Isletme birlesmesi sonucu sahip olunan sézlesmeye bagl iktisap tarihindeki gercege uygun degerleri
ile muhasebelestirilir. S6zlesmeye bagh miisteri iliskileri tahmini sinirli faydali omiirleri (7 yil)
tizerinden dogrusal amortisman yontemi ile amortismana tabi tutulur ve elde etme maliyetinden
birikmis itfa paymnin diisiilmesi ile bulunan deger lizerinden tasinirlar. Misteri iliskileri, deger
diisiikliigiiniin varligmi isaret eden sartlarin oldugu durumlarda deger diisiikliigii testine tabi tutulur.
Deger diisiikliigiiniin olmas1 durumunda miisteri iligkilerinin kayith degeri, geri kazanilabilir degerine
getirilir.

c) Bilgisayar yazilimlar: (Haklar)

Bilgisayar yazilimlarindan kaynaklanan haklar elde etme maliyeti iizerinden kaydedilir. Bilgisayar
yazilimlar1 tahmini siirli faydali dmiirleri iizerinden dogrusal amortisman yontemi ile amortismana
tabi tutulur ve elde etme maliyetinden birikmis itfa paymin diisiilmesi ile bulunan deger iizerinden
taginirlar. Bilgisayar yazilimlarinin tahmin edilen faydali omiirleri 5 yildir. Bilgisayar yazilimlarinin
bakim harcamalar1 gergeklestikleri anda giderlestirilir. Baglangigta gider olarak muhasebelestirilen
geligtirme ile ilgili harcamalar, daha sonraki bir tarihte varlik olarak muhasebelestirilemezler.
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d)  Imtiyazli Hizmet Anlagsmalari ve Yap-islet-devret yatirimlart

Imtiyazli hizmet anlagmalari, bir isletmecinin s6zlesme ile 5nceden belirlenmis bir siire boyunca kamu
hizmetinin sunulmasi i¢in kullanilan altyapi yatirnminin insa edilmesi/iyilestirilmesi, isletilmesi ve
bakiminin saglanmasi kapsamindaki diizenlemeleri kapsamaktadir. Diizenleme dénemi siiresince
isletmeci sunmus oldugu hizmetler karsiliginda gelir elde etmektedir. Anlagsma, sunulacak performans
standartlarini, fiyatlandirma ile mekanizmanin isleyisini ve muhtemel uyusmazliklar ile ilgili olarak
diizenleyici gergeveyi belirlemektedir. Imtiyazi tantyan taraf, altyap: yatirmmini kontrol etmekte olup
sO0zlesmenin sonunda isletmeci altyap1 yatirimini imtiyazi taniyan tarafa devir edecektir.

Imtiyazli hizmet anlagsmasina konu olan altyap: yatirimimin kullandirilmasi karsiliginda kullanicilardan
bedel talep etme hakkini dogurmasi nedeniyle Grup asagida listelenmis olan anlagmalarda UFRYK 12
“Imtiyazl1 Hizmet Anlagmalar1” kapsaminda maddi olmayan duran varlik modelini uygulamustir.

Imtiyazli hizmet anlagsmalarindan dogan maddi olmayan duran varliklar, maddi olmayan duran
varliklarin altinda yer alan yap-iglet-devret yatirnmlarinda takip edilmektedir.

Imtiyazli hizmet anlagmalarindan kaynaklanan gelirler, ilgili yatirmmin UMS 11 “Ingaat Sézlesmeleri”
standart1 dogrultusunda tamamlanma oran1 dikkate alinmasi suretiyle muhasebelestirilmektedir.

Operasyon veya servis gelirleri ise Grup tarafindan hizmetin verildigi donem i¢inde muhasebelestirilir.

Imtiyazli hizmet sdzlesmeleri gercevesinde sdzlesmeye baglanmis olan bakim veya modernizasyon
kapsamindaki yiikiimliiliikler UMS 37 (“Karsiliklar, Kosullu Yiikiimliilikler ve Kosullu Varliklar”)
uyarinca muhasebelestirilmektedir.

Terminal yapimu ile ilgili yatirim maliyetlerine iliskin amortismanlar, terminalin siiresi boyunca
isletilecegi esas alinarak normal amortisman yontemi kullanilarak ayrilmaktadir.

Celebi Nas 11 y1l
Celebi Delhi Cargo 25 yil
Celebi GH Delhi 10 y1l

Yap-islet-Devret yatirmm ile dogrudan iliskili borglanma maliyetlerinin ve bu maliyetlerin ilave
edildigi varligin isletmeye gelecekte ekonomik yarar saglamasimin muhtemel olmasi ve maliyetlerinin
giivenilir bir bigimde 6lgiilebilmesi halinde bor¢lanma maliyetleri, ilgili 6zellikli varligin maliyetinin
bir pargasi olarak aktiflestirilmektedir.

Celebi Delhi Cargo

24 Agustos 2009 tarihinde Hindistan’m Yeni Delhi kentindeki havalimaninda mevcut kargo
terminalinin gelistirilmesi, modernizasyonu, finansman1 ve 25 yil siireyle isletilmesine iligkin imtiyaz
sOzlesmesi imzalanmistir. Bu sézlesme ¢ergevesinde 1.200.000.000 Hint Rupisi tutarinda depozito
O0denmistir.

Celebi Nas

14 Kasim 2008 tarihinde Hindistan’in Mumbai kentinde havalimaninda yer hizmetlerinin 11 yil
siireyle yiiriitilmesine iligkin imtiyaz sozlesmesi imzalanmistir. Bu sodzlesme ¢ergevesinde
200.000.000 Hint Rupisi tutarinda depozito 6denmistir. 31 Aralik 2011 tarihi itibariyle 22.500.000
Hint rupisi tutarinda depozito bedeli iade alinmistir.
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Celebi GH Delhi

2 Haziran 2010 tarihinde Hindistan’in Yeni Delhi kentindeki havalimaninda 10 y1l siireyle yer hizmeti
verilmesine iliskin imtiyaz sdzlesmesi imzalanmistir. Bu sozlesme g¢ercevesinde 400.000.000 Hint
Rupisi tutarinda depozito 6denmistir.

Yukarda belirtilen imtiyaz sozlesmelerine istinaden Grup, &dedigi depozitoyu bugiinkii degerine
getirilmesi neticesinde hesaplanan farklar1 Yap-Islet-Devret yatirimi olarak aktiflestirmis olup
terminallerin imtiyaz s6zlesme siireleri boyunca itfa etmektedir (Dipnot 12).

2.4.5 Stoklar

Stoklar, net gerceklesebilir deger ya da maliyet bedelinden diisiik olani ile degerlenir. Stoklarin maliyeti
tlim satin alma maliyetlerini ve stoklarin mevcut durumuna ve konumuna getirilmesi i¢in katlanilan diger
maliyetleri igerir. Stoklarin birim maliyeti, aylik agirlikli ortalama maliyet yontemi ile belirlenir. Kredi
maliyeti stok maliyetine dahil edilmemektedir. Net gergeklesebilir deger, olagan ticari faaliyet igerisinde
olusan tahmini satig fiyatindan, tamamlanma maliyeti ve satisi gergeklestirmek icin gerekli satig
maliyetlerinin indirilmesiyle elde edilen tutardir (Dipnot 10).

2.4.6 Varhklarda Deger Diisiikliigii

Grup, ertelenmis vergi varliklari, faydali émrii sinirsiz olan maddi olmayan duran varliklar, makul
degerleri ile gosterilen finansal varliklar ve serefiye disinda kalan her varlik i¢in her bir bilango tarihinde,
sz konusu varliga iligkin deger kaybmin olduguna dair herhangi bir gosterge olup olmadigin
degerlendirir. Boyle bir gosterge mevcutsa, o varligin geri kazanilabilir tutar1 tahmin edilir. Eger s6z
konusu varligin veya o varliga ait nakit iireten herhangi bir biriminin kayith degeri, kullanim veya satis
yoluyla geri kazanilacak tutarindan yiiksekse deger diisiikliigli meydana gelmistir. Geri kazanilabilir tutar
satis1 gerceklestirme maliyetlerinden arindirilmis makul deger ile kullanim degerinden yiiksek olani
secilerek bulunur. Kullanim degeri, bir varligin siirekli kullanimindan ve faydali 6mrii sonunda elden
cikarilmasindan elde edilmesi beklenen nakit akimlarmm tahmin edilen bugiinkii degeridir. Deger
diistikligii kayiplart gelir tablosunda muhasebelestirilir. Nakit tireten birim diger varlik veya varlik
gruplarindan biiylik 6lglide bagimsiz olarak siirekli kullanimindan nakit girisi saglanan en kiiglik
ayristirilabilir varlik grubunu ifade etmektedir.

Bir varlikta olusan deger disiikliigii kaybi, o varligin geri kazanilabilir tutarindaki miiteakip artigin,
deger distikliigiiniin  kayitlara almmalarin1  izleyen donemlerde ortaya ¢ikan bir olayla
iliskilendirilebilmesi durumunda daha 6nce deger diisiikliigli ayrilan tutar1 gegmeyecek ve varligin hi¢
deger diisiikliigli muhasebelestirilmemis sekilde amortismana tabi tutulmaya devam edilerek bulunacak
net defter degerini arttirmayacak sekilde geri cevrilir ve gelir olarak konsolide finansal tablolara
yansitilir,

2.4.7 Finansal Bor¢lar ve Bor¢clanma Maliyetleri

Krediler, alindiklar1 tarihlerde, alinan kredi tutarindan islem masraflart ¢ikartildiktan sonraki
degerleriyle kaydedilir. Krediler, sonradan etkin faiz yontemi kullanilarak iskonto edilmis maliyet
degeri iizerinden belirtilir. Islem masraflan diisiildiikten sonra kalan tutar ile iskonto edilmis maliyet
degeri arasindaki fark, konsolide gelir tablosuna kredi donemi siiresince finansman maliyeti olarak
yansitilir.
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Uluslararas1 Muhasebe Standardi 23 “Bor¢glanma Maliyetleri” (“UMS 23”) 29 Mart 2007 tarihinde
Uluslararas1 Muhasebe Standartlar1 Kurulu tarafindan yeniden diizenlenmistir. Revize UMS 23,
1 Ocak 2009 tarihinden itibaren gecerlidir. Kredilerden kaynaklanan finansman maliyetleri, 6zellikli
varliklarin iktisab1 veya insasi ile iliskilendirildikleri takdirde, 6zellikli varliklarin maliyet bedeline
dahil edilirler. Ozellikli varliklar amaglandig1 sekilde kullanima veya satisa hazir hale getirilmesi uzun
bir stireyi gerektiren varliklar ifade eder.

2.4.8 Finansal Araclar
Ticari alacaklar

Dogrudan bir bor¢luya mal veya hizmet tedariki ile olusan vadeli satislardan kaynaklanan ticari
alacaklar, etkin faiz yontemi kullanilarak iskonto edilmis maliyetleri lizerinden degerlendirilmistir
(Dipnot 8).

Grup’un, 6denmesi gereken meblaglar tahsil edemeyecek oldugunu gosteren bir durumun séz konusu
olmasi halinde ticari alacaklar i¢in bir alacaklar risk karsiligi olusturulur. S6z konusu bu karsiligin tutart,
alacagin kayitl degeri ile tahsili miimkiin tutar arasindaki farktir. Tahsili miimkiin tutar, teminatlardan ve
giivencelerden tahsil edilebilecek meblaglar da dahil olmak {izere tiim nakit akiglarinin, olusan ticari
alacagin orijinal etkin faiz orani esas alinarak iskonto edilen degeridir. Deger disiikliigii tutari, zarar
yazilmasindan sonra olusacak bir durum dolayisiyla azalirsa, sz konusu tutar, cari donemde diger
gelirlere yansitilir.

Finansal varliklar

Tiim finansal varliklar, ilk kaydedilislerinde islem maliyetleri dahil olmak tizere maliyet bedelleri
tizerinden degerlenir. Likidite ihtiyacinin karsilanmasina yonelik olarak veya faiz oranlarindaki
degisimler nedeniyle satilabilecek olan ve belirli bir siire gozetilmeksizin elde tutulan finansal araglar,
UMS 39, Finansal Araglar’a uygun olarak satilmaya hazir finansal varliklar olarak siniflandirilmistir.
Bunlar, yonetimin bilango tarihinden sonraki 12 aydan daha kisa bir siire i¢in finansal araci elde tutma
niyeti olmadik¢a veya isletme sermayesinin artirilmasi amaciyla satisina ihtiyag duyulmayacaksa duran
varliklar olarak gosterilir, aksi taktirde donen varliklar igerisinde siniflandirilir. Grup yonetimi, bu
finansal araglarin smiflandirmasini satin alindiklan tarihte uygun bir sekilde yapmakta olup diizenli
olarak bu smiflandirmay1 gdzden gegirmektedir.

Grup her bilango tarihinde bir ya da bir grup finansal varhiginda deger diisiikliigii olduguna dair
objektif bir kanmitin olup olmadigin1 degerlendirir. Finansal araclarin satilmaya hazir olarak
siniflandirilmast durumunda, gercege uygun degerin elde etme maliyetinin altina 6nemli derecede
diismesi veya gercege uygun degerin uzun siireli bir diisiis egiliminde bulunmasi, menkul kiymetlerin
deger diisiikliigiine maruz kalip kalmadigini degerlendirmede dikkate alinir. Eger satilmaya hazir
finansal varliklar igin bu tiir bir kanit mevcutsa, kiimiile net zarar elde etme maliyeti ile cari gergege
uygun deger arasindaki farktan bu finansal varliga iliskin daha 6nce 6zkaynaklarda "Finansal Varliklar
Deger Artis Fonu" hesabinda muhasebelestirilmis olan gergege uygun deger kazanglarindan diisiillmek
suretiyle kaydedilir ve deger diisiikliigliniin gercege uygun deger fonunu asan kismi dénemin kapsaml
gelir tablosuna gider olarak yansitilir.
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Satilmaya hazir finansal varliklarin gercege uygun degerindeki degisikliklerden kaynaklanan
gergeklesmemis kar ve zararlar donem sonuglar ile iliskilendirilmeden finansal varligin konsolide
finansal tablolardan ¢ikarildig tarihe kadar dogrudan 6zkaynak i¢inde “Finansal Varliklar Deger Artis
Fonu” hesabinda muhasebelestirilmistir. Satilmaya hazir finansal varliklar konsolide finansal
tablolardan ¢ikarildiklarinda, 6zkaynaklarda “Finansal Varliklar Deger Artis Fonu’nda takip edilen
ilgili kazang ve zararlar konsolide kapsamli gelir tablosuna transfer edilir.

Satilmaya hazir finansal varliklarin borsaya kayith herhangi bir gercege uygun degerinin olmadig:
veya dogru bicimde ger¢ege uygun degeri yansitmadigi durumlarda finansal varligin ger¢ege uygun
degeri degerleme teknikleri kullanilarak belirlenir. Bu degerleme teknikleri, piyasa kosullaria uygun
giincel islemleri veya esasen benzer diger yatirim araclarini baz almay1 ve yatirim yapilan sirkete 6zgii
sartlar1 dikkate alarak iskonto edilmis nakit akim analizlerini igerir.

Grup’un Snemlilik ilkesi gozetilerek konsolidasyona dahil etmedigi bagh ortaklik konumundaki finansal
varliklarin borsaya kayitli herhangi bir makul degerinin olmadigi, makul degerin hesaplanmasinda
kullanilan diger yontemlerin tatbik edilebilir olmamasi veya islememesi nedeniyle makul bir deger
tahmininin yapilamadigi, dolayisiyla makul degerin giivenilir bir sekilde Olgiilemedigi durumlarda
finansal varligmm kayith degeri elde etme maliyeti tutarindan, sayet mevcutsa, deger diisikliigii
karsiligimin ¢ikarilmasi suretiyle degerlenmistir.

2.4.9 Ticari Borclar

Ticari borglar, igletmenin olagan faaliyetleri i¢in tedarikgilerden saglanan mal ve hizmetlere iliskin
yapilmasi zorunlu 6demeleri ifade etmektedir. Ticari borglar, gercege uygun degerleriyle deftere alinir ve
miiteakip donemlerde etkin faiz orani kullanilarak iskonto edilmis degerleri ile muhasebelestirilir.

2.4.10 Ertelenen Finansman Geliri ve Gideri

Ertelenen finansman gelir ve gideri vadeli satislar ve alimlarin {izerinde bulunan finansal gelirler ve
giderleri temsil eder. Bu gelirler ve giderler, kredili satig ve alimlarin siiresi boyunca, etkin faiz orani
yontemi ile hesaplanir ve finansman gelir ve giderler kalemi altinda gosterilir.

2.4.11 TIsletme Birlesmeleri ve Serefiye

Isletme birlesmeleri, iki ayr tiizel kisiligin veya igletmenin, raporlama yapan tek bir isletme seklinde
gosterilmesi olarak degerlendirilmektedir. Isletme birlesmeleri UFRS 3 kapsaminda satin alma
yontemine gore muhasebelestirilir.

Bir isletmenin satin alinmasi ile ilgili katlanilan satin alma maliyeti, iktisap edilen isletmenin satin alma
tarihindeki tanimlanabilir varlik, ylkiimlilik ve sarta bagh yiikiimliiliikklerine dagitilir. Satin alma
maliyetinin iktisap edilen isletmenin tanimlanabilir varlik, yilikiimliiliik ve sarta bagh yiikiimliiliiklerinin
makul degerindeki iktisap edenin paymi asan kismi serefiye olarak muhasebelestirilir. Isletme
birlesmelerinde satin alinan isletmenin/sirketin finansal tablolarinda yer almayan varliklar (tagimabilir
mali zararlar gibi), maddi olmayan varliklar (marka degeri gibi) ve/veya sarta bagl ytlikiimliiliikler makul
degerleri ile konsolide finansal tablolara yansitilir. Satin alinan sirketin finansal tablolarinda yer alan
serefiye tutarlar1 tanimlanabilir varlik olarak degerlendirilmez.
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Isletme birlesmesi sirasinda olusan serefiye itfa edilmez, bunun yerine yilda bir kez veya sartlarm
deger diigiikliigiinii isaret ettigi durumlarda daha sik araliklarla deger diisiikliigii tespit ¢calismasina tabi
tutulur. Serefiye ilizerinden hesaplanan deger disiikliigii karsiliklar1 takip eden donemlerde iptal
edilmez. Deger diisiikliigli ¢aligmasi igin serefiye, nakit iireten birimlere dagitilir. Dagitim, serefiyenin
olustugu is birlesmesinden fayda saglamasi beklenen nakit iireten birimlere veya nakit iireten birim
gruplarina yapilir.

Iktisap edilen tanimlanabilir varlik, yiikiimlilik ve kosullu yiikiimliiliiklerin gercege uygun
degerindeki iktisap edenin paymin isletme birlesmesi maliyetini agsmasi durumunda ise fark konsolide
gelir tablosuyla iligkilendirilir.

Ortak kontrol altinda gergeklesen birlesmelerin muhasebelestirilmesinde birlesmeye konu olan varlik
ve ylikiimliikler kayith degerleri ile konsolide finansal tablolara alinir. Gelir tablolar1 ise birlesmenin
sonrasinda  gerceklesen faaliyetlerini icermektedir. Onceki doénem finansal tablolar1 da
karsilagtirilabilirlik amacryla ayni sekilde yeniden diizenlenir. Bu islemler sonucunda herhangi bir
serefiye veya negatif serefiye hesaplanmaz. Istirak tutari ile satin alinan sirketin sermayesindeki pay1
nispetindeki tutarin netlestirmesi sonucu olusan fark dogrudan 6zkaynaklar igerisinde “ortak kontrol
altindaki isletme birlesmeleri etkisi” olarak “Satin almaya iliskin 6zsermaye etkisi” kalemi altinda
muhasebelestirilir.

Ana ortaklik dis1 ile yvapilan kismi hisse alis - satis islemleri

Grup, ana ortaklik dig1 ile gergeklestirdigi hali hazirda kontrol etmekte oldugu ortakliklara ait
hisselerin alis ve satis islemlerini Grup’un Ozkaynak sahipleri arasindaki islemler olarak
degerlendirmektedir. Buna bagh olarak, ana ortaklik disindan ilave hisse alis islemlerinde, elde etme
maliyeti ile ortakligin satin alinan pay1 nispetindeki net varliklarinin kayith degeri arasindaki fark
0zkaynaklar igerisinde muhasebelestirilir. Ana ortaklik disina hisse satig islemlerinde ise, satis bedeli
ile ortakligin satilan pay1 nispetindeki net varliklarmin kayith degeri arasindaki fark sonucu olusan
kayip veya kazanglar da 6zkaynaklar igerisinde muhasebelestirilir.

2.4.12 Déovizli islemler

Donem igindeki yabanci para cinsinden yapilan islemler, islem tarihlerinde gecerli olan doviz kurlar
tizerinden c¢evrilmistir. Dovize dayali parasal varlik ve yiikiimliilikler, bilango tarihinde gegerli olan
doviz kurlari kullanilarak ¢evrilmistir. Dovize dayali parasal varlik ve yiikiimliiliiklerin ¢evriminden
dogan kur farki gelir ve giderleri, konsolide gelir tablosuna yansitilmistir.

2.4.13 Hisse Basina Kazancg

Konsolide gelir tablosunda belirtilen hisse basina kazang, ana ortaklik payina diisen konsolide net
karm ilgili donem i¢inde mevcut hisselerin agirlikli ortalama adedine bdliinmesi ile tespit edilir.

Tiirkiye’deki sirketler mevcut hissedarlara birikmis karlardan ve 6zkaynak enflasyon diizeltmesi
farklar1 hesabindan hisseleri oraninda hisse dagitarak (“bedelsiz hisseler”) sermayelerini arttirabilir.
Hisse basina kazang hesaplanirken, bu bedelsiz hisse ihraci ¢ikarilmig hisseler olarak sayilir.
Dolayisiyla hisse basina kazang hesaplamasinda kullanilan agirlikli hisse adedi ortalamasi, ¢ikarilan
bedelsiz hisselerin geriye doniik olarak dikkate alinmasi suretiyle elde edilir.
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2.4.14 Bilanco Tarihinden Sonraki Olaylar

Grup bilango tarihinden sonraki diizeltme gerektiren olaylarin ortaya c¢ikmasi durumunda, finansal
tablolara alinan tutarlar1 bu yeni duruma uygun sekilde diizeltir. Bilango tarihinden sonra ortaya ¢ikan
diizeltme gerektirmeyen hususlar, finansal tablo kullanicilarinin ekonomik kararlarimi etkileyen hususlar
olmalar1 halinde konsolide finansal tablo dipnotlarinda agiklanir.

2.4.15 Karsiliklar, Sarta Bagh Yiikiimliiliikler ve Sarta Bagh Varhklar

Herhangi bir karsilik tutarinin konsolide mali tablolara alinabilmesi i¢in; Grup’un ge¢mis olaylardan
kaynaklanan mevcut bir hukuki veya kurucu yiikimliliigiin bulunmasi, bu yiikiimliiliglin yerine
getirilmesi i¢in ekonomik fayda igeren kaynaklarin igletmeden ¢ikmasimin muhtemel olmasi ve sz
konusu yiikiimliiliik tutarimin giivenilir bir bi¢imde tahmin edilebiliyor olmasi gerekmektedir.

Paranin zaman degerinin etkisinin 6nemli oldugu durumlarda, karsilik tutari; yiikiimliiliigiin yerine
getirilmesi i¢in gerekli olmasi beklenen giderlerin bugiinkii degeri olarak belirlenir. Karsiliklarin
bugiinkii degerlerine indirgenmesinde kullanilacak iskonto oraninin belirlenmesinde, ilgili piyasalarda
olusan faiz orani ile s6z konusu yiikiimliiliikkle ilgili risk dikkate alinir. S6z konusu iskonto oranin
vergi oncesi oran olmasi sarttir. S6z konusu iskonto orani, gelecekteki nakit akimlarinin tahminiyle
ilgili riski icermez.

Gegmis olaylardan kaynaklanan ve mevcudiyeti Grup’un tam olarak kontroliinde bulunmayan
gelecekteki bir veya daha fazla kesin olmayan olayin gergeklesip gergeklesmemesi ile teyit
edilebilmesi miimkiin ylkiimliilikler ve varliklar, sarta bagl yiikiimliiliikkler ve varliklar olarak
degerlendirilmekte ve mali tablolara dahil edilmemektedir.

2.4.16 Kiralama islemleri
Finansal kiralama

Finansal kiralama yoluyla elde edilen maddi duran varlik, varligin kiralama déneminin basindaki vergi
avantaj veya tesvikleri diisiildiikten sonraki makul degerinden veya asgari kira 6demelerinin o tarihte
indirgenmis degerinden diisiik olanmi iizerinden aktiflestirilir. Anapara kira ddemeleri yiikiimliiliik
olarak gosterilir ve 6dendikge azaltilir. Faiz 6demeleri ise, finansal kiralama dénemi boyunca
konsolide gelir tablosunda giderlestirilir. Finansal kiralama sozlesmesi ile elde edilen maddi duran
varliklar, varligin faydali émrii boyunca amortismana tabi tutulur.

Operasyonel kiralama

Miilkiyete ait risk ve getirilerin 6nemli bir kisminin kiralayana ait oldugu kiralama iglemi, isletme
kiralamas1 olarak smiflandirilir. Isletme kiralar1 olarak yapilan &demeler, kira dénemi boyunca
dogrusal yontem ile konsolide gelir tablosuna gider olarak kaydedilir.

2.4.17 iliskili Taraflar

Bu konsolide finansal tablolarin amaci dogrultusunda Grup iizerinde kontrolii, miisterek kontrolii veya
onemli etkinligi olan ortaklar, ortaklar tarafindan kontrol edilen veya kendilerine bagh sirketler ve

istirakler, 6nemli yonetim personeli ve yonetim kurulu tiyeleri, aileleri ve kendileri tarafindan kontrol
edilen veya kendilerine bagli sirketler ve istirakler, iliskili taraflar olarak kabul edilmistir (Dipnot 27).
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2.4.18 Faliyetlerin Boliimlere Gore Raporlanmasi

Faaliyet boliimleri, Grup’un faaliyetlere iligskin karar almaya yetkili organlara veya kisilere sunulan i¢
raporlama ve stratejik boliimlere paralel olarak degerlendirilmektedir. S6z konusu boliimlere tahsis
edilecek kaynaklara iliskin kararlarin alinmasi ve boliimlerin performansinin degerlendirilmesi
amaciyla Grup’un faaliyetlerine iligkin stratejik karar almaya yetkili organlar ve kisiler, Grup’un st
diizey yoneticileri olarak tamimlanmistir. Grup’un iist diizey yoneticileri Grup faaliyetlerini havaalani
yer hizmetleri, havaalani giivenlik hizmetleri, havaalan1 terminal isletmeciligi ve kargo ve antrepo
hizmetleri olarak siiflandirilmis ana faaliyet gruplari altinda takip etmektedir (Dipnot 4).

2.4.19 Durdurulan Faaliyetler

Uluslararasi Finansal Raporlama Standardi 5 (“UFRS 5”) “Satis Amagli Elde Tutulan Duran Varliklar
ve Durdurulan Faaliyetlere iliskin Finansal Raporlama Standardi”na gére durdurulan faaliyet, bir
isletmenin elden ¢ikarilan veya satis amaciyla elde tutulan faaliyetlerinin bir kismi1 olup ayri1 bir ana is
kolunu veya faaliyetlerin cografi boliimiinii ifade etmektedir. Durdurulan faaliyetler; ayri bir ana ig
kolunun veya faaliyetlerin cografi boliimiiniin tek basma koordine edilmis bir plan gergevesinde
satisinin bir pargasi veya sadece satis amaci ile elde edilen bir bagh ortakliktir.

Durdurulan faaliyetlere istinaden, durdurulan faaliyetlerle ilgili net varliklar makul degerden satig
maliyetlerinin diisiilmesi suretiyle ol¢iiliir ve durdurulan faaliyetleri olusturan varlik veya varlik
gruplarinin elden ¢ikarilmasi sirasinda finansal tablolara yansitilan vergi oncesi kar veya zarar ve
durdurulan faaliyetlerin vergi sonrasi kar1 veya zarari dipnotlarda agiklanir ve gelir/giderler ile birlikte
vergi Onkesi kar/zarar analizi yapilir. Ayrica, durdurulan faaliyetlerin isletme, yatirim ve finansman
faaliyetleriyle iligskilendirilen net nakit akimlar1 dipnotlarda veya nakit akim tablosunda belirtilir.

2.4.20 Devlet Tesvik ve Yardimlari

Makul degerleri ile izlenen parasal olmayan devlet tesvikleri de dahil olmak {izere tiim devlet
tesvikleri, elde edilmesi igin gerekli sartlarin igletme tarafindan yerine getirilecegine ve tesvikin
isletme tarafindan elde edilebilecegine dair makul bir glivence olustugunda konsolide mali tablolara
alinir.

2.4.21 Yatirinm Amach Gayrimenkuller

Mal ve hizmetlerin iiretiminde kullanilmak veya idari maksatlarla veya islerin normal seyri esnasinda
satilmak yerine, kira elde etmek veya deger kazanmasi amaciyla veya her ikisi i¢in elde tutulan binalar
“yatirrm amagli gayrimenkuller” olarak smiflandirilir. Yatinm amacgh gayrimenkuller elde etme
maliyetinden birikmis amortisman ve varsa deger disiikliigiiniin diisiilmesi suretiyle gosterilir.
Grup’un 31 Aralik 2011 tarihi itibariyle yatirim amagl gayrimenkulleri yoktur.

Yatirnm amagli gayrimenkuller olasi bir deger diisiikliigiiniin tespiti amaciyla incelenir ve bu inceleme
sonunda yatirim amagli gayrimenkullerin kayith degeri, geri kazanilabilir degerinden fazla ise, karsilik
ayrilmak suretiyle geri kazanilabilir degerine indirilir. Geri kazanilabilir deger, ilgili yatirim amach
gayrimenkuliin mevcut kullanimindan gelecek net nakit akimlari ile satis maliyeti diigiilmiis gergege
uygun degerinden yiiksek olani olarak kabul edilir.
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DiPNOT 2 - FINANSAL TABLOLARIN SUNUMUNA ILiSKIN ESASLAR (Devamu)
2.4.22 Kurum Kazanc1 Uzerinden Hesaplanan Vergiler
Donem vergi gideri ve ertelenen vergi

Doénemin kar veya zarari lizerindeki vergi yiikiimliiliigii cari donem vergisi ve ertelenmis vergiyi
icermektedir. Cari yil vergi ylikiimliiliigli, donem karinin vergiye tabi kismi tizerinden bilango tarihi
itibariyle gegerli olan vergi oram ile yiiriirliikteki vergi mevzuati uyarmca hesaplanan vergi
yilikiimliiliigiinii ve gegmis yillardaki vergi yiikiimliiliigii ile ilgili diizeltme kayitlarini icermektedir.

Ertelenmis vergi, yiikiimliiliik yontemi kullanilarak, varlik ve yiikiimliiliklerin finansal tablolarda yer
alan kayith degerleri ile vergi degerleri arasindaki gecici farklar tizerinden hesaplanir. Ertelenmis vergi
hesaplanmasinda yiiriirlitkteki vergi mevzuati uyarinca bilango tarihi itibariyle yiirtrlikteki vergi
oranlar1 kullanilmaktadir (Dipnot 24).

Ertelenmis vergi yiikiimliliigli vergilendirilebilir gegici farklarin tiimii i¢cin muhasebelestirilirken,
indirilebilir gegici farklardan olusan ertelenmis vergi varliklari, gelecekte vergiye tabi kar elde etmek
suretiyle bu farklardan yararlanmanin kuvvetle muhtemel olmasi sartiyla muhasebelestirilmektedir.

Ayni {lkenin vergi mevzuatina tabi olmak sartiyla ve cari vergi varliklarinin cari vergi
yiikiimliiliklerinden mahsup edilmesi konusunda yasal olarak uygulanabilir bir hakkin bulunmasi
durumundan ertelenmis vergi varliklar1 ve ertelenmis vergi yilikiimliiliikleri, karsilikli olarak
birbirinden mahsup edilir (Dipnot 24).

2.4.23 Calisanlara Saglanan Faydalar/ Kidem Tazminatlari

Kidem tazminati karsihigi, Grup’un, Tirk Is Kanunu ve Bagli ve Miisterek Yonetime Tabi
Ortakliklarin faaliyet gosterdikleri tilkelerde gegerli olan kanunlar uyarinca personelin emekliye
ayrilmasindan dogacak gelecekteki olasi yiikiimliiliklerinin tahmini toplam karsiliginin bugiinkii
degerini ifade eder. Tiirkiye’de gecerli olan ¢alisma hayatim1 diizenleyen yasalar ve Tiirk Is Kanunu
uyarinca, Grup, en az bir yillik hizmetini tamamlayan, kendi istegi ile isten ayrilmasi veya uygunsuz
davranislar sonucu is akdinin feshedilmesi disinda kalan sebepler yiiziinden isten ¢ikarilan, vefat eden
veya emekliye ayrilan her personeline toplu olarak kidem tazminati 6demekle yiikiimliidiir.
Tanimlanmis sosyal yardim yiikiimliiliigiiniin bugiinkii degeri ile ilgili ayrilan karsilik 6ngoriilen
yikiimliillik yontemi kullanilarak hesaplanir. Tiim aktiieryal karlar ve zararlar konsolide gelir
tablosunda muhasebelestirilir (Dipnot 15).

2.4.24 Nakit Akim Tablosu

Nakit akim tablosunda, doneme iliskin nakit akimlar1 esas, yatirnm ve finansman faaliyetlerine dayali
bir bi¢imde siniflandirilarak raporlanir.

Esas faaliyetlerden kaynaklanan nakit akimlari, Grup’un havaalani yer hizmetleri ve havaalani1 yapimi
ve igletmeciligi faaliyetlerinden kaynaklanan nakit akimlarini gosterir.

Yatirim faaliyetleriyle ilgili nakit akimlar1, Grup’un yatirim faaliyetlerinde (sabit yatirimlar ve finansal
yatirimlar) kullandig1 ve elde ettigi nakit akimlarini gosterir.
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DIPNOT 2 - FINANSAL TABLOLARIN SUNUMUNA ILISKIN ESASLAR (Devami)

Finansman faaliyetlerine iliskin nakit akimlari, Grup’un finansman faaliyetlerinde kullandig1
kaynaklar1 ve bu kaynaklarin geri 6demelerini gosterir.

Nakit ve nakit benzeri degerler, nakit ve banka mevduati ile tutar1 belirli nakde kolayca g¢evrilebilen
kisa vadeli ve yiiksek likiditeye sahip ve degerindeki degisim riski 6nemsiz olan ve vadesi 3 ay veya
daha kisa olan yatirimlari igermektedir (Dipnot 5).

2.4.25 Temettii

Temettii alacaklar1 beyan edildigi donemde gelir olarak kaydedilir. Temettii borglar1 kar dagitiminin
bir unsuru olarak beyan edildigi donemde yiikiimliiliik olarak konsolide finansal tablolara yansitilir.

2.4.26 Odenmis Sermaye

Adi hisse senetleri Ozkaynaklarda siniflandirilir. Yeni hisse senedi ve opsiyon ihractyla iliskili
maliyetler, vergi etkisi indirilmis olarak tahsil edilen tutardan diisiilerek 6zkaynaklarda gosterilirler

2.4.27 Tiirev Finansal Araclar ve Riskten Korunma Amach Araclar

Tiirev finansal araglar ilk olarak kayda alinmalarinda elde etme maliyeti ile, kayda alinmalarini izleyen
donemlerde ise gergege uygun degerleri ile degerlenmektedir. Grup’un tiirev finansal araglarini faiz
orani takasi ve vadeli doviz alim-satim islemleri olusturmaktadir.

Finansal riskten korunma aracinin satilmasi, sona ermesi veya finansal riskten korunma amagli oldugu
halde finansal riskten korunma muhasebesi kosullari1 saglayamamasi veya taahhiit edilen ya da
gelecekte gerceklesmesi muhtemel islemin gerceklesmesinin beklenmedigi durumlardan birinin
olugmasi halinde, taahhiit edilen ya da gelecekte ger¢eklesmesi muhtemel islem gergeklesene kadar
0zkaynaklar igerisinde ayri olarak siniflandirilmaya devam eder. Taahhiit edilen ya da gelecekte
gerceklesmesi muhtemel islem gerceklestiginde gelir tablosuna kaydedilir ya da gerceklesmeyecegi
ongoriiliirse, islem ile ilgili birikmis kazang veya kayiplar kar veya zarar olarak konsolide finansal
tablolara yansitilir.

Grup islem tarihinde, riskten korunma araci ile riskten korunan kalem arkasindaki iligkiyi, grubun risk
yonetim amaglar1 ve riskten korunma islemleri ile ilgili stratejileri ile birlikte dokiimante etmelidir.
Ayrica Grup, riskten korunma amagh kullanilan tiirev islemlerin, riskten korunan kalemin gercege
uygun deger veya nakit akimlarindaki degisiklikleri etkin Olglide dengeleyebildiginin
degerlendirmesini diizenli olarak dokiimante etmelidir.

S6z konusu dokiimantasyon ve etkinlik degerlendirmesinin Grup tarafindan yapilmamasi nedeniyle
s0z konusu tiirev finansal araclar alim-satim amagli tiirev finansal araglar olarak muhasebelestirilmis
olup makul deger degisiklikleri konsolide gelir tablosuna yansitilmstir.

Aktif piyasada islem gormeyen finansal araglarin gergege uygun degeri, degerleme teknikleri

kullanilarak hesaplanir. Grup, s6z konusu degerleme islemlerinde, o doneme ait erisilebilir piyasa
verilerinden faydalanmaktadir (Dipnot 28).
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2.4.28 Karsilastirmah Bilgiler ve Onceki Dénem Tarihli Finansal Tablolarin Yeniden
Diizenlenmesi

Finansal durum ve performans trendlerinin tespitine imkan vermek {izere, Grup’un konsolide finansal
tablolar1 onceki donemle karsilagtirmali hazirlanmaktadir. Grup, 31 Aralik 2011 tarihi itibariyle
hazirlanmig konsolide bilangosunu 31 Aralik 2010 tarihi itibariyle hazirlanmis konsolide bilangosu ile,
1 Ocak - 31 Aralik 2011 hesap donemine ait konsolide kapsamli gelir tablosu, konsolide nakit akim
tablosu ve konsolide 6zkaynaklar degisim tablosunu da 1 Ocak - 31 Aralik 2010 hesap dénemine ait,
konsolide kapsamli gelir tablosu, konsolide nakit akim tablosu ve konsolide 6zkaynaklar degisim tablosu
ile karsilagtirmali olarak diizenlemistir.

- 31 Aralik 2010 tarihinde sona eren yila ait gelir tablosunda “Finansman gelirleri “ igerisinde
gosterilen 5.160.671 TL tutarindaki “Kur farki gelirleri” 31 Aralik 2011 tarihinde sona eren
hesap donemine ait gelir tablosu ile karsilastirmali sunulan finansal bilgiler icerisinde “Diger
gelirler” kalemi icerisinde gosterilmistir (Dipnot 21).

- 31 Aralik 2010 tarihinde sona eren yila ait gelir tablosunda “Finansman giderleri * igerisinde
gosterilen 2.660.813 TL tutarindaki “Kur farki giderleri” 31 Aralik 2011 tarihinde sona eren
hesap donemine ait gelir tablosu ile karsilastirmali sunulan finansal bilgiler igerisinde “Diger
giderler” kalemi icerisinde gosterilmistir (Dipnot 21).

2.4.29 Netlestirme/Mahsup

Igerik ve tutar itibariyle nem arz eden her tiirlii kalem, benzer nitelikte dahi olsa, konsolide finansal
tablolarda ayr1 gosterilir. Onemli olmayan tutarlar, esaslari ve fonksiyonlar1 acisindan birbirine
benzeyen kalemler itibariyle toplulastirilarak gosterilir. islem ve olaylarin 6ziiniin mahsubu gerekli
kilmasi1 sonucunda, bu igslem ve olayin net tutarlar {izerinden gosterilmesi veya varliklarin deger
disiikliigii indirildikten sonraki tutarlari tizerinden izlenmesi, mahsup edilmeme kuralinin ihlali olarak
degerlendirilmez. Grup’un normal is akisi icinde gerceklestirdigi islemler sonucunda, hasilatin diginda
elde ettigi gelirler, islem veya olayin 6ziine uygun olmasi sartiyla net degeri tizerinden gosterilir.

2.4.30 Hisse Senetleri ihra¢ Primleri

Hisse senedi ihrag¢ primi Grup’un elinde bulunan bagl ortaklik ya da 6zkaynak yontemiyle degerlenen
yatirimlarin hisselerinin nominal bedelinden daha yiiksek bir fiyat {izerinden satilmasi neticesinde
olusan farki ya da Grup’un iktisap ettigi sirketler ile ilgili ¢ikarmig oldugu hisselerin nominal deger ile
gercege uygun degerleri arasindaki fark: temsil eder.

2.5.  Onemli Muhasebe Degerlendirme, Tahmin ve Varsayimlari

Konsolide finansal tablolarin hazirlanmasi, bilango tarihi itibariyle raporlanan varliklar ve
yukiimliliiklerin tutarlarini, sarta bagl varliklarin ve yiikiimliiliiklerin agiklanmasini ve hesap dénemi
boyunca raporlanan gelir ve giderlerin tutarlarini etkileyebilecek tahmin ve varsayimlarin
kullanilmasin1 gerektirmektedir. Bu tahmin ve varsayimlar, Grup ydnetiminin mevcut olaylar ve
islemlere iliskin en iyi bilgilerine dayanmasina ragmen, fiili sonuglar varsayimlardan farklilik
gosterebilir. Gelecek finansal raporlama doneminde, varlik ve yiikiimliiliikklerin kayith degerinde
o6nemli diizeltmelere neden olabilecek tahmin ve varsayimlar agagida belirtilmistir:
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DIPNOT 2 - FINANSAL TABLOLARIN SUNUMUNA ILISKIN ESASLAR (Devami)
(a) Serefiye deger diisiikliigii tespit calismalart

Not 2.4.11°de belirtilen muhasebe politikas1 geregince, serefiye Grup tarafindan her yil 31 Aralik
itibariyle yilda bir kez veya sartlarin deger diisiikliigiinii isaret ettigi durumlarda daha sik araliklarla
deger diisiikl{igli tespit ¢calismasina tabi tutmaktadir. 31 Aralik 2011 tarihi itibariyle Grup’un yapmis
oldugu analizler sonucu herhangi bir deger diisiikliigi tespit edilmemistir (Dipnot 13).

(b) Maddi olmayan duran varliklar iizerindeki tahmini deger diisiikliigii

Not 2.4.4°de belirtilen muhasebe politikas1 geregince, maddi olmayan duran varliklar elde etme
maliyetinden birikmis amortisman ve varsa deger disiikliigii diisiildiikten sonraki net degeri ile
gosterilmektedir. CGHH’nin hisselerinin %100’{inin satin alinmasi sirasinda yapilan degerleme
caligmalari sonucunda “Misteri iliskileri” Grup tarafindan tanimlanabilir bir varlik olarak
degerlendirilmis ve maddi olmayan duran varliklar altinda gdsterilmistir. CGHH nin miisterileri ile olan
karsilikli sozlesmeleri siirsiz siireye veya 2 ile 3 yillik donemleri kapsamakla birlikte sektordeki
ortalama siireler dikkate alindigi zaman miisterilerin sézlesmelerini 2 ile 3 yillik siirelerden daha fazla
devam ettirdikleri gdzlemlenmektedir. Yapilan bu tahminler dogrultusunda itfa ve tiikenme paylart 7 yil
olarak belirlenmis olup CGHH’nin tiim 6nemli miisterileri Budapeste’de faaliyete basladiklar1 yillardan
itibaren CGHH ile ¢aligmaya devam etmekte olup CGHH nin mevcut pazar payinda herhangi 6nemli bir
azalma beklenmemektedir. CGHH’nin operasyonlarindaki olumlu gelismeler nedeniyle “Miisteri
Iliskileri” olarak tamimlanmis ve faydali émrii 7 yil olarak belirlenmis olan maddi olmayan duran
varliklarin kayithi net defter degerinde deger diisiikliigiin olup olmadigina yonelik olarak herhangi bir
gosterge tespit edilmemistir (Dipnot 12).

(c) Karsiliklar

Not 2.4.15°de belirtilen muhasebe politikast geregince, karsiliklar, Grup’un ge¢mis olaylar sonucunda,
elinde bulundurdugu yasal ya da yaptirici bir yiikiimliiliigiin mevcut bulunmasi ve bu yiikiimliliigi
yerine getirmek amaciyla gelecege yonelik bir kaynak ¢ikisinin muhtemel oldugu, ayrica 6denecek
miktarn gilivenilir bir sekilde tahmin edilebildigi durumlarda ayrilmaktadir. Bu kapsamda Grup
31 Aralik 2011 tarihi itibariyle aleyhine agilmis olan yasal takip ve tazminat davalarin1 degerlendirmis
olup, kaybetme olasiliginin %50’den daha fazla oldugunu tahmin ettikleri i¢in gerekli karsilig
ayirmistir (Dipnot 14 ve Dipnot 31).

(d) Kurum kazanci iizerinden hesaplanan vergiler

Not 2.4.22°de belirtilen muhasebe politikas1 geregince, Grup’un bilango tarihi itibariyle donem
sonuglaria dayanilarak tahmin edilen dénem karinin vergiye tabi olan kismi iizerinden ve bilango
tarihinde gecgerli olan vergi oranlari ile hesaplanan cari yil vergi yiikiimliligli i¢in karsilik
ayrilmaktadir. Grup’un bagli ortakliklarinin ve miisterek yonetime tabi ortakliklarinin faaliyette
bulundugu iilkelerdeki vergi mevzuatlari, farkli yorumlara tabi olup, degisiklige ugrayabilmektedir.
Bu kapsamda Grup’un bagli ortakliklarinin ve miisterek yonetime tabi ortakliklarinin faaliyetleri ile
ilgili olarak vergi makamlar tarafindan vergi mevzuatinin yorumlanmasi, yonetim ile ayni
olmayabilir. Bundan dolay1 iglemler, vergi makamlarinca farkli yorumlanabilir ve Grup ek vergi, ceza
ve faiz 6demesine maruz birakilabilir.

31 Aralik 2011 tarihi itibariyle Grup, bagh ortakliklarinda ve miisterek yonetime tabi ortakliklarinda

dogabilecek muhtemel vergi cezalarini gozden gecirmis ve herhangi bir karsilik ayrilmasina gerek
gormemistir.
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DIPNOT 2 - FINANSAL TABLOLARIN SUNUMUNA ILISKIN ESASLAR (Devami)
(e)  Tiirev finansal araclarin muhasebelestirilmesi ve korunma iglemleri

Tiirev finansal araglar ilk olarak kayda alinmalarinda islem maliyetleri de dahil olmak {lizere elde etme
maliyeti ile, kayda alinmalarini izleyen dénemlerde ise gercege uygun degerleri ile degerlenmektedir.
Grup’un tiirev finansal araglarmi faiz orani takasi ve vadeli doviz alim-satim soézlesmeleri
olusturmaktadir. Aktif piyasada islem goérmeyen finansal araglarin gercege uygun degeri, degerleme
teknikleri kullanilarak hesaplanir. Grup, s6z konusu degerleme islemlerinde, o doneme ait erisilebilir
piyasa verilerinden faydalanmaktadir.

()  Kullanilabilecek vergi indirimleri iizerinden hesaplanan ertelenen vergi varliklart

Kullanilmamis mali zararlardan olusan vergi alacagi, gelecek donemlerde yeterli mali kara sahip
olunmasinin kuvvetle muhtemel olmasi durumunda kayitlara yansitilir.

31 Aralik 2011 itibariyle Macar vergi sisteminde kullanilmamis mali zararlarin tasinmas: ile ilgili
zaman sinirlamasi olmamasindan ve Grup’un, Macaristan’daki bagl ortakligi olan CGHH’ m
14.272.680 TL tutarindaki kullanilmamis mali zararindan 6ngoriilebilir vadede istifade edebilecegini
kuvvetle muhtemel olarak degerlendirmesinden dolay1r 1.427.268 TL tutarindaki ertelenmis vergi
alacagimi kayitlara yansitmistir.

Celebi Nas’m 3.471.189 TL tutarindaki mali zararinin bir kismindan veya tamamindan 6ngdriilebilir
vadede istifade edememe ihtimali sebebiyle 31 Aralik 2011 itibariyle, 1.126.227 TL tutarindaki
ertelenmis vergi alacagini kayitlara yansitmamugtir.

Ayni gercevede Celebi GH Delhi’nin 10.644.099 TL tutarindaki mali zararinin bir kismindan veya
tamamindan Ongoriilebilir vadede istifade edememe ihtimali sebebiyle 31 Aralik 2011 itibariyle,
3.453.478TL tutarindaki ertelenmis vergi alacagini kayitlara yansitmamustir.

(g UFRYK 12’ nin uygulanmas: kapsaminda imtiyaz sozlesmeleri cergevesinde yapilan
yatirtmlar

Grup, Hindistan’da mukim bagh ortakligi olan Celebi Delhi Cargo, Hindistan’in Yeni Delhi
kentindeki havalimaninda mevcut kargo terminalinin gelistirilmesi, modernizasyonu, finansmani ve 25
yil stireyle isletilmesi konusunda faaliyet gdstermek iizere Delhi International Airport Private Limited
(“DIAL”) ile 6 May1s 2009 tarihinde imtiyaz s6zlesmesi imzalamistir.

Grup, s6z konusu yatirim kapsaminda yaptgi harcamalar1 Uluslararasi Finansal Raporlama Standartlari
Yorum 12 (“UFRYK 12”) Imtiyazli Hizmet Anlagmalar1 kapsaminda muhasebelestirmektedir.

UFRYK 12’ nin uygulanmasi sirasinda Grup tarafindan kullanilan tahminler asagida 6zetlenmistir:

1) 31 Aralik 2011 itibariyle, ileriki yillarda gergeklestirilmesi Ongoériilen zorunlu yenileme
yatirimlari i¢in Grup konsolide finansal tablolarinda 2.772.472 TL tutarinda karsilik ayirmigtir
(2010: 601.796 TL). S6z konusu karsilik ileriki donemlerde gerceklestirilecek zorunlu yenileme
harcamalarmin 31 Aralik 2011 tarihine indirgenmis tutar1 olup yillar itibariyle ortalama 8,04%
orani kullanilarak bugiinkii degeri hesaplanmustir.

ii)  Maddi olmayan duran varliklar icerisinde gosterilen Imtiyaz Haklar1 tutar1, yatirrmlara baslangig
tarihi itibariyle ilgili imtiyaz sozlesmesi kapsaminda kargo terminalinin gelistirillmesi ve
modernizasyonu i¢in katlanacagi maliyetlerinin iizerine piyasada aymi nitelikteki ingaat
hizmetlerine uygulanan kar marj1 eklenerek belirlemistir. S6z konusu maliyetler maddi olmayan
duran varliklar igerisinde iskonto edilmis degeriyle gosterilmistir. Kar marji 31 Aralik 2011 yili
icin %2 (2010: %2) ve iskonto orani %7,25 (2010: %7,25) olarak uygulanmistir.
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DiPNOT 3 - iS ORTAKLIKLARI
Miisterek Yonetime Tabi Ortakhklar’daki paylar
Miisterek Yonetime Tabi Ortaklik olan Celebi IC Yatirim ve Celebi Nas i¢in Dipnot 2°de agiklandigi

iizere oransal konsolidasyon yontemi kullanilmistir. Konsolidasyon diizeltmeleri 6ncesi konsolide mali
tablolara dahil edilen bakiyelerine iliskin toplam 6zet finansal bilgiler asagidaki gibidir:

2011 2010
Donen varliklar 7.535.387 16.855.283
Duran varliklar 36.420.630 29.360.015
Toplam varhklar 43.956.017 46.215.298
Kisa vadeli yiikiimliiliikler 14.784.409 16.779.550
Uzun vadeli yiikiimliiliikler 11.616.502 17.144.282
Ozsermaye 17.555.106 12.291.466
Toplam yiikiimliikler ve 6zsermaye 43.956.017 46.215.298

2011 2010
Satis gelirleri - net 24.694.778 18.957.876
Briit kar 4.199.443 2.967.259
Faaliyet kari 2.312.554 (772.678)
Net donem kari 87.186 (1.862.364)

DIiPNOT 4 - BOLUMLERE GORE RAPORLAMA

Yonetim, faaliyet boliimlerini Sirket iist yOnetimi tarafindan incelenen ve stratejik kararlar
alinmasinda etkili olan raporlara dayanarak belirlemistir.

Yonetim, Grup’u cografi ve faaliyet boliimleri olmak {izere iki farkli agidan degerlendirmektedir.
Yonetim Grup’un performansini faaliyet boliimleri olarak; Yer hizmetleri, Glivenlik hizmetleri, kargo
ve antrepo hizmetleri, Terminal yapimi ve isletmeciligi boliimlerine gore degerlendirmektedir.
Grup’un gelirleri, oncelikle bu faaliyet bdliimlerinden olustugu igin Yer hizmetleri, Giivenlik
hizmetleri, Terminal yapimi ve isletmeciligi ile Kargo ve Antrepo hizmetleri raporlanabilir faaliyet
boliimleri olarak degerlendirilmistir. Yonetim, faaliyet boliimlerinin performanslarimi Faiz Vergi ve
Amortisman dncesi Kar’dan (“FVAOK”) operasyonel kiralamaya iliskin nakit hareketi olusturmayan
gider denklestirme tutar1 ve UFRYK 12 etkisi diistiikten sonraki tutarlar ile takip etmektedir.
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DIiPNOT 4 - BOLUMLERE GORE RAPORLAMA (Devam)

31 Aralik 2011 tarihi itibariyle yonetim kuruluna sunulan faaliyet boliimii bilgileri asagidaki gibidir:

1 Ocak - 31 Arahk 2011

Faalivet Gruplari

Havaalam
Havaalam Terminal Kargo
Havaalam Yer Giivenlik Yapim ve ve Antrepo Konsolidasyon Konsolidasyon
Hizmetleri Hizmetleri Isletmeciligi Hizmetleri Diizeltmeleri Sonrasi

Satig gelirleri - net 330.635.974 2.695.811 - 140.329.562 (908.011) 472.753.336
Satiglar maliyeti (220.169.375) (2.514.630) - (124.190.437) 2.110.800 (344.763.642)
Briit kar 110.466.599 181.181 - 16.139.125 1.202.789 127.989.694
Genel yonetim giderleri (62.661.734) (990.275) (16.349) (19.747.751) 1.240.354 (82.175.755)
flave: Amortisman ve itfa

paylart 25.333.514 16.983 - 7.619.934 - 32.970.431
[lave: Operasyonel kiralama

gider denklestirmesi (*) 312.901 - - 9.927.018 - 10.239.919
[lave: UFRYK 12

etkisi - - - 1.766.939 - 1.766.939
FVAOK 73.451.280 (792.111) (16.349) 15.705.265 2.443.143 90.791.228

(*)  Operasyonel kiralama gider denklestimesi, UMS 17 “ Kiralama islemleri” kapsaminda gelecek donemlerdeki sabit oranli kira artislar1 dikkate alinarak hesaplanan ve
finansal tablolara dogrusal olarak yansitilan operasyonel kiralama giderleri ile ilgili imtiyaz s6zlesmesinde belirtilen kira tutarlari arasindaki farki icermektedir.
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DIiPNOT 4 - BOLUMLERE GORE RAPORLAMA (Devam)

31 Aralik 2010 tarihi itibariyle yonetim kuruluna sunulan faaliyet boliimii bilgileri asagidaki gibidir:

1 Ocak - 31 Arahk 2010

Faalivet Gruplari

Havaalam
Havaalam Terminal Kargo
Havaalam Yer Giivenlik Yapim ve ve Antrepo Konsolidasyon Konsolidasyon
Hizmetleri Hizmetleri Isletmeciligi Hizmetleri Diizeltmeleri Sonrasi
Satig gelirleri - net 249.224.246 5.464.498 - 96.897.993 (1.151.880) 350.434.857
Satiglarin maliyeti (177.340.162) (3.801.458) - (58.657.390) 3.242.130 (236.556.880)
Briit kar 71.884.084 1.663.040 - 38.240.603 2.090.250 113.877.977
Genel yonetim giderleri (49.109.741) (2.585.361) (65.548) (10.586.260) 501.443 (61.845.467)
[lave: Amortisman ve itfa
paylari 21.731.106 39.180 - 5.010.881 - 26.781.167
flave: Operasyonel kiralama
gider denklestirmesi (*) - - - 8.245.610 - 8.245.610
[lave: UFRYK 12
etkisi - - - 533.757 - 533.757
FVAOK 44.505.449 (883.141) (65.548) 41.444.591 2.591.693 87.593.044

(*)  Operasyonel kiralama gider denklestimesi, UMS 17 “ Kiralama iglemleri” kapsaminda gelecek donemlerdeki sabit oranli kira artislar1 dikkate alinarak hesaplanan ve
finansal tablolara dogrusal olarak yansitilan operasyonel kiralama giderleri ile ilgili imtiyaz s6zlesmesinde belirtilen kira tutarlari arasindaki farki icermektedir.
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DIPNOT 4 - BOLUMLERE GORE RAPORLAMA (Devami)

FVAOK nin vergi dncesi faaliyet kar1 ile mutabakat1 asagidaki gibidir:

Raporlanabilir faaliyet boliimlerine ait FVAOK
Amortisman ve itfa paylari
Operasyonel kiralama

2011
90.791.228

(32.970.431)

2010

87.593.044
(26.781.167)

gider denklestirmesi (10.239.919) (8.245.610)
UFRYK 12 etkisi (1.766.939) (533.757)
Diger faaliyet gelirleri 8.710.188 7.224.698
Diger faaliyet giderleri (-) (8.385.784) (14.062.454)
Faaliyet kan 46.138.343 45.194.754
Finansal gelirler 9.807.233 12.795.102
Finansal giderler (-) (46.504.915) (26.838.293)
Vergi dncesi kar 9.440.661 31.151.563

Yonetim kuruluna sunulan toplam varliklara iligkin tutarlar konsolide finansal tablolar ile tutarli olarak
Ol¢iilmiigtiir. Bu varliklar, boliimiin faaliyetlerine ve varligin fiziki olarak bulundugu yer dikkate

alinarak boliimlere dagitilmislardir.

Toplam varliklar 2011 2010
Tiirkiye 283.281.605 199.309.641
Hindistan 218.296.448 193.026.111
Macaristan 44.624.824 60.008.094
Almanya 19.602.159 10.181.614
Boliim varhklari (*) 565.805.036 462.525.460
Boliimlerle iliskilendirilmeyen varliklar 101.084.575 37.541.631

Eksi: Cografi boliimler arasi eliminasyon

(129.726.167)

(80.228.997)

Konsolide finansal tablolara gore toplam varhklar

537.163.444

419.838.094

(*)  Bolum varliklar1 genel olarak faaliyetle ilgili varliklardan olusmakta, ertelenen vergi varliklar1 ve vadeli

mevduatlar boliimlerle iliskilendirilmemistir.

Toplam vukiimliiliikler 2011 2010
Tiirkiye 55.882.152 39.563.519
Hindistan 82.891.265 91.201.096
Macaristan 5.674.130 11.118.693
Almanya 4.147.025 2.324.425
Boéliim yiikiimliiliikleri (*) 148.594.572 144.207.733
Boliimlerle iliskilendirilmeyen yiikiimliilikler 340.555.154 161.944.301
Eksi: Cografi boliimler arasi eliminasyon (2.468.504) (3.116.416)
Konsolide finansal tablolara gore toplam yiikiimliiliikler 486.681.222 303.035.618

(*)  Bolum yiikiimliliikleri genel olarak faaliyetle ilgili yiikiimliiliiklerden olusmakta, ertelenen vergi
yiikiimliiliikleri ve finansal bor¢lar boliimlerle iligskilendirilmemistir.
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DIPNOT 4 - BOLUMLERE GORE RAPORLAMA (Devami)

Cografi boliimler

1 Ocak - 31 Aralik 2011 hesap donemine ait bolgesel analiz

Bolgeler
Toplam Arasi
Tiirkiye Macaristan Hindistan Almanya Birlesik Eliminasyon Toplam
Gelirler 290.689.304 56.269.787 112.442.304 13.736.316 473.137.711 (384.375) 472.753.336
Satiglarin maliyeti (185.334.378) (38.129.930) (100.992.058) (21.678.056) (346.134.422) 1.370.780 (344.763.642)
Briit kar 105.354.926 18.139.857 11.450.246 (7.941.740) 127.003.289 986.405 127.989.694
Genel yonetim giderleri (51.757.685) (13.166.963) (12.281.207) (4.969.900) (82.175.755) - (82.175.755)
Diger gelir/giderler - net 1.649.581 184.944 73.883 (7.484) 1.900.924 (1.576.520) 324.404
Faaliyet kan 55.246.822 5.157.838 (757.078) (12.919.124) 46.728.458 (590.115) 46.138.343
1 Ocak - 31 Aralik 2010 hesap donemine ait bolgesel analiz
Bolgeler
Toplam Arasi
Tiirkiye Macaristan Hindistan Almanya Birlesik Eliminasyon Toplam
Gelirler 226.360.070 48.356.132 75.719.794 - 350.435.996 (1.139) 350.434.857
Satiglarin maliyeti (150.141.858) (32.078.808) (54.336.214) - (236.556.880) - (236.556.880)
Briit kar 76.218.212 16.277.324 21.383.580 - 113.879.116 (1.139) 113.877.977
Genel yonetim giderleri (40.170.177) (10.899.118) (10.979.244) (1.963.421) (64.011.960) 2.166.493 (61.845.467)
Diger gelir/giderler - net (4.949.905) (98.041) 333.197 42.347 (4.672.402) (2.165.354) (6.837.756)
Faaliyet kan 31.098.130 5.280.165 10.737.533 (1.921.074) 45.194.754 - 45.194.754
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DIPNOT 5 - NAKIT VE NAKIT BENZERLERI

2011 2010

Kasa 136.945 78.073
Banka

- vadeli mevduat 87.773.080 31.765.460

- vadesiz mevduat 11.502.733 42.456.161

99.412.758 74.299.694

31 Aralik 2011 tarihi itibariyle TL, Avro, ABD dolar1 ve Hint Rupisi cinsinden olan vadeli
mevduatlarin etkin faiz oranlar1 sirasiyla 99,50, %4,50; %3,50 ve %7,20°dir (31 Aralik 2010:
TL %6,84, Avro %1,19, ABD Dolar1 %1,83, Hint rupisi % 6,50). 31 Aralik 2011 tarihi itibariyle
vadeli mevduatlarin vadeleri Avro ve ABD dolart i¢in 20-60 giin, TL ve Hint Rupisi i¢in 1-17 giindiir
(31 Aralik 2010: TL, Avro ve ABD dolar1 1-23 giin, Hint Rupisi 1-17giin).

31 Aralik 2011 ve 2010 tarihleri itibariyle nakit akim tablolarinda gdsterilen nakit ve nakit benzeri
degerlerin detay1 asagida gosterilmistir:

2011 2010

Kasa ve bankalar 99.412.758 74.299.694
Eksi: Faiz tahakkuklari (44.316) (41.520)
Eksi: Kisitlanmig nakit (*) (30.641.097) (7.569.185)

68.727.345 66.688.989

(*)  So6z Konusu tutarin 10.489.085 TL kadarlik kismi Hindistan’mm Yeni Delhi Havalimaninda Kargo
terminalinin isletmesi i¢in yapilan imtiyaz sézlesmesi ¢ergevesinde miisterilerden yapilan tahsilatlar,
kullanilmasi kisitlanmis olan hesaplarda tutulmaktadir (31 Aralik 2010: 4.898.791TL). 31 Aralik 2010
tarihi itibariyle 2.670.394 TL tutarindaki kisitlanmis nakit ise, Celebi IC Yatirim’m DHMI’ye verilen
banka teminatinin karsilig1 olarak ilgili bankada tutulmaktadir. Ayrica Delhi Cargo’ya iliskin 20.009.849
TL tutarinda bloke mevduat Dipnot 7° de agiklandig: tizere kisitlanmis nakit hesabinda yer almaktadir.

DIPNOT 6 - FINANSAL YATIRIMLAR

Satilmaya hazir finansal varliklar:

31 Arahk 2011 31 Arahk 2010
% TL % TL
DASL (*) %16,7 1.515.580 16,7% 5.761
Celebi Europe (**) %100,0 20.525 100,0% 20.525
1.536.105 26.286

*) 2011 yili igerisinde Grup, Hindistan’daki finansal yatirimi olan DASL ile ilgili yapilan sermaye artisina
istirak pay1 oraninda katilmustir.

(**) 31 Aralik 2011 tarihi itibariyle, Celebi Europe, Grup’un finansal tablolar agisindan 6nemlilik teskil
etmemesi ve sirketin faaliyetlerine heniiz baglamamasi nedeniyle maliyet bedeli iizerinden varsa deger
kaybi diisiildiikten sonra konsolide finansal tablolarda konsolide edilmeyip satilmaya hazir finansal
varliklar olarak muhasebelestirlmis ve finansal tablolara yansitilmistir.
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DIiPNOT 7 - FINANSAL BORCLAR

Kisa vadeli finansal borg¢lar:

31 Arahk 2011

Etkin
faiz orami (%) Orijinal tutar TL
Kisa vadeli banka kredileri:
Avro krediler 7,85% 3.811.328 9.314.124
Hint rupisi krediler (*) 11%-12,90% 1.272.464.734 45.426.991
54.741.115

*)

Grup’un bagl ortakliklarindan Celebi Delhi Cargo ile Hindistan’da mukim bir banka arasinda 31 Aralik
2011 tarihi itibariyle 1.220.000.000 Hint rupisi tutarinda (43.554.000 TL), kullanmis oldugu kredi
borg¢larmin refinansmanina iliskin kredi anlagsmasi imzalanmigtir. Ancak yilin son is giinii gergeklesmis
olan mevcut kredilerin kapanigina iligkin transfer edilen tutar, valor farki nedeniyle bir 6nceki banka
nezdinde kapanmamis olarak goziikmektedir. Kredi bakiyesinin karsiligi olan mevduat tutarlari, nakit
ve nakit benzerleri ile diger donen varliklar hesabinda sirasiyla 20.009.849 TL ve 23.544.151 TL

(Dipnot 16) mevduat olarak yer almaktadir.

Uzun vadeli kredilerin kisa vadeli kissmlari:

Kredi faiz tahakkuku - ABD Dolar1 - 23.185 43.795
Kredi faiz tahakkuku - Avro - 821.186 2.006.815
Kredi faiz tahakkuku - Hint Rupisi - 4.529.552 161.705
ABD Dolari krediler Libor+ 3,40% 2.000.000 3.777.800
Hint Rupisi krediler 10,45%-15,90% 13.532.620 33.071.016
Avro krediler 4,50%-7,50% 283.150.000 10.108.455
49.169.586
Kisa vadeli finansal kiralama borg¢lari:
Avro finansal kiralama borglar 523.950 1.280.429
Toplam kisa vadeli finansal bor¢lar 105.191.130
Uzun vadeli finansal borc¢lar:
ABD dolar1 krediler Libor+ 3,40% 2.000.000 3.777.800
Hint Rupisi krediler 10,45%-15,90% 1.845.572.577 65.886.941
Avro krediler Euro Libor+ 6,50% 62.951.518 153.840.920
223.505.661
Uzun vadeli finansal kiralama bor¢lari:
Avro finansal kiralama borglar 3.075.871 7.516.813
Toplam uzun vadeli finansal borg¢lar 231.022.474
Toplam finansal borg¢lar 336.213.604
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(Tutarlar aksi belirtilmedikge Tiirk Lirasi (“TL”) olarak ifade edilmistir.)

DIPNOT 7 - FINANSAL BORCLAR (Devami)

31 Arahk 2011 31 Arahk 2010
Kayith deger Makul deger Kayith deger Makul deger

Uzun vadeli banka kredileri 223.505.661 219.773.588 129.376.347 122.046.301

Iskontalama isleminin etkisinin énemli olmamasindan dolay1 kisa vadeli kredilerin kayitli degeri ile
makul degeri birbirine esit olarak almmistir. Makul degerler, %6,50 (31 Aralik 2010: 6,88%)
borg¢lanma oranlarina gore iskonto edilmis nakit akimlarina dayanir.

Kisa vadeli finansal borg¢lar:
31 Arahik 2010

Etkin
faiz orami (%) Orijinal tutar TL
Kisa vadeli banka kredileri:
Avro krediler 6,25% 1.000.000 2.049.100
2.049.100
Uzun vadeli kredilerin kisa vadeli kisimlari:
Kredi faiz tahakkuku - Avro - 125.232 193.609
Kredi faiz tahakkuku - ABD Dolar1 - 327.286 670.641
Kredi faiz tahakkuku - Hint Rupisi - 25.382.326 877.467
ABD Dolar1 krediler 4,49% 2.000.000 3.092.000
Hint Rupisi krediler 13,35% 102.026.555 3.527.058
Avro krediler 4,17% 8.852.342 18.139.335
26.500.110
Kisa vadeli finansal kiralama bor¢lari:
Kisa vadeli finansal kiralama borglar1 - ABD dolar1 75.594 116.869
Toplam kisa vadeli finansal borglar 28.666.079
Uzun vadeli finansal borc¢lar:
ABD dolari krediler 4,49% 4.000.000 6.184.000
Hint Rupisi krediler 12,41% 1.545.511.600 53.428.336
Avro krediler 3,75% 34.046.172 69.764.011
129.376.347
Uzun vadeli finansal kiralama borglari:
Uzun vadeli finansal kiralama borglari - ABD dolar1 31.829 49.208
Toplam uzun vadeli finansal bor¢lar 129.425.555

Toplam finansal borg¢lar

158.091.634
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DIPNOT 7 - FINANSAL BORCLAR (Devami)

Grup’un finansal borg¢lariin yeniden fiyatlandirmaya kalan siirelerine iliskin faize duyarlilik dagilim
asagidaki gibidir:

2011 2010

3 aydan kisa 47.072.900 1.224.875
3-12 ay arasi 58.118.230 27.441.204
1-5 y1l aras1 213.431.947 129.425.555
5 yil tizeri 17.590.527 -
336.213.604 158.091.634

31 Aralik 2011 ve 2010 tarihleri itibariyle uzun vadeli kredilerin geri 6deme tablosu asagidaki gibidir:

2011 2010

1 ile 2 y1l aras1 71.601.673 31.816.533
2 ile 3 yi1l aras1 50.684.417 41.564.436
3 ile 4 y1l aras1 37.351.160 24.932.172
5 yil ve tizeri 63.868.411 31.063.206
223.505.661 129.376.347

Finansal kiralama borglarinin 31 Aralik 2011 ve 2010 tarihleri itibariyle geri 6deme vadeleri asagidaki
gibidir:

31 Arahk 2011 31 Aralik 2010
Minimum finansal Toplam Minimum finansal Toplam
kiralama 6demesi Faiz yiikiimliilik kiralama 6demesi Faiz yiikiimliiliik
1 yila kadar 1.807.500  (527.071) 1.280.429 127.526 (10.657) 116.869
1 ile 2 y1l aras1 1.775.184  (436.532) 1.338.652 35.261 (7.760) 27.501
2 ile 3 y1l aras1 1.775.184 (371.491) 1.403.693 14916  (1.658) 13.258
4 y1l ve sonrast 5.221.852 (447.384) 4.774.468 2.033 6.416 8.449
10.579.720 (1.782.478) 8.797.242 179.736 (13.659) 166.077
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DIPNOT 8 - TICARI ALACAKLAR VE BORCLAR

2011 2010
Kisa vadeli ticari alacaklar
Ticari alacaklar 37.825.586 29.887.826
Tenzil: Deger diisiikliigii karsiligi (2.941.074) (3.207.136)
34.884.512 26.680.690

Ticari alacaklar genel olarak bir aydan kisa (31 Aralik 2010: bir aydan kisa) vadeye sahiptir.
31 Aralik 2011 ve 2010 tarihleri itibariyle iskontalama isleminin etkisi 6nemli olmamasindan dolayi kisa
vadeli ticari alacaklari kayitl degeri ile makul degeri birbirine esit olarak alinmistir.

Grup’un, alacak hesaplarin1 tahsil etmekteki gecmis deneyimi, ayrilan karsiliklarda géz Oniinde
bulundurulmusgtur. Grup, olas: tahsilat kayiplart i¢in ayrilan karsilik disinda herhangi bir ek ticari alacak

riskinin bulunmadigina inanmaktadir.

Stipheli alacak karsiliklarinin hesap déonemleri igindeki hareketleri asagidaki gibidir:

2011 2010
Agilig bakiyesi 3.207.136 2.377.172
Cari donemde ayrilan ek karsiliklar 386.687 844.259
Yabanci para ¢evrim farklari 152.656 (7.106)
Tahsilatlar ve iptal edilen karsiliklar (633.869) (7.189)
Tahsilati miimkiin olmayan alacaklarin silinmesi (171.536) -
Kapams bakiyesi 2.941.074 3.207.136
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DIiPNOT 8 - TICARi ALACAKLAR VE BORCLAR (Devami)

31 Aralik 2011 ve 2010 tarihlerinde, finansal arag tiirleri itibariyle Grup’un maruz kaldigi kredi risklerini gosteren tablo asagidaki gibidir:

Ticari alacaklar Diger alacaklar

31 Aralik 2011 Mliskili taraf Diger Mliskili taraf Diger Bankalardaki mevduat (*)
Raporlama tarihi itibariyle

maruz kalinan azami kredi riski 782.878 34.884.512 36.019 5.348.745 99.275.813

- Azami riskin teminat ile giivence

altina alinnmis kismi - 1.292.289 - - -
Vadesi gegmemis/deger diisiikliigline ugramamis

finansal varliklarin net defter degeri 197.800 24.918.165 36.019 5.348.745 99.275.813
Vadesi gecmis ancak deger diisiikliigiine

ugramamisg varliklarin net defter degeri 585.078 9.966.347 - - -

- Teminat ile giivence altina

alinmis kismi - 1.292.289 - - -

Deger diisiikliigiine ugrayan varliklarin net

defter degerleri - - - - -

- Vadesi ge¢mis (briit defter degeri) - 2.941.074 - - -

- Deger diistikliigii (-) - (2.941.074) - - -

- Teminat ile giivence altina alinmis kismi - - - - -

(*) Kasitlanmig nakit dahil.
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DIiPNOT 8 - TICARi ALACAKLAR VE BORCLAR (Devami)

Ticari alacaklar Diger alacaklar

31 Aralik 2010 Mliskili taraf Diger Mliskili taraf Diger Bankalardaki mevduat (*)
Raporlama tarihi itibariyle

maruz kalinan azami kredi riski 107.917 26.680.690 1.813.150 3.343.009 74.221.621

- Azami riskin teminat ile giivence

altina alinmis kismi - 1.974.248 - - -
Vadesi gegcmemis/deger diisiikliigline ugramamis

finansal varliklarin net defter degeri 105.499 17.253.064 1.813.150 3.343.009 74.221.621
Vadesi ge¢mis ancak deger diisiikliigiine

ugramamis varliklarin net defter degeri 2.418 9.427.626 - - -

- Teminat ile giivence altina

alinmis kismi - 1.897.550 - - -

Deger diisiikliigline ugrayan varliklarin net

defter degerleri - - - - -

- Vadesi ge¢mis (briit defter degeri) - 3.207.136 - - -

- Deger diistikliigii (-) - (3.207.136) - - -

- Teminat ile giivence altina alinmis kismi - - - - -

(*) Kisitlanmis nakit dahil.
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DIiPNOT 8 - TICARi ALACAKLAR VE BORCLAR (Devami)

Grup’un vadesi ge¢mis ancak deger diisiikligiine ugramamus iligkili taraflar dahil alacaklarinin
vadesininin lizerinden ge¢me siireleri dikkate alarak hazirlanan yaslandirmasi agagidaki sekildedir:

2011 2010

1 aya kadari 6.648.037 6.426.305
1-3 ay aras1 2.831.508 1.607.351
3-12 ay arast 1.071.880 1.086.431
1-5 yil arasi - 309.957
10.551.425 9.430.044

Grup’un vadesi gecmis ancak deger diisiiklii§iine ugramamis varliklarinin yaslandirma tablosu

asagidaki gibidir:

Ticari alacaklar
31 Aralik 2011 Mliskili taraf Diger taraf
Vadesi lizerinden 1 - 30 giin ge¢cmis 101.901 6.546.136
Vadesi lizerinden 1 - 3 ay gecmis 105.329 2.726.178
Vadesi lizerinden 3 - 12 ay ge¢mis 377.848 694.033
Teminat ile giivence altina alinmis kisom - 1.292.289

Ticari alacaklar

31 Aralik 2010 Mliskili taraf Diger taraf
Vadesi tizerinden 1 - 30 giin gecmis 2.418 6.423.887
Vadesi tizerinden 1 - 3 ay gegmis - 1.607.351
Vadesi lizerinden 3 - 12 ay gecmis - 1.086.431
Vadesi iizerinden 1 - 5 y1l gegmis - 309.957
Teminat ile giivence altina alinmis kism - 1.897.550
Kisa vadeli ticari borg¢lar

2011 2010
Ticari borg¢lar 17.963.107 15.960.633

31 Aralik 2011 ve 2010 tarihleri itibariyle iskontalama isleminin etkisi 6nemli olmamasindan dolay1
kisa vadeli ticari borg¢larin kayitli degeri ile makul degeri birbirine esit olarak alinmistir.
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DiPNOT 9 - DIGER ALACAKLAR VE BORCLAR

2011 2010

Diger kisa vadeli alacaklar
Vergi dairesinden alacaklar 4.697.247 2.415.452
Verilen depozito ve teminatlar (*) 635.508 875.098
Diger cesitli alacaklar 15.990 52.459
5.348.745 3.343.009

(*) 31 Aralik 2011 tarihi itibariyle 635.508 TL tutarindaki verilen depozito ve teminatlarin 353.274 TL’lik
bolimii Celebi Nas’in leasing firmasma ekipman kiralamast i¢in vermis oldugu teminatlardan
kaynaklanmaktadir (31 Aralik 2010: 805.921 TL).

2011 2010

Diger uzun vadeli alacaklar
Verilen depozito ve teminatlar (*) 14.615.540 10.943.021
Diger uzun vadeli ¢esitli alacaklar - 9.084
14.615.540 10.952.105

(*) 31 Aralik 2011 tarihi itibariyle, ilgili tutar Grup’un Hindistan’da bulunan Bagli Ortaklik ve Miisterek
Yonetime Tabi Ortakliklar: olan Celebi GH Delhi, Celebi Delhi Cargo ve Celebi Nas i¢in verilen sirasiyla
8.179.530 TL (31 Aralik 2010: 5.957.156 TL), 3.354.840 TL (31 Aralik 2010: 3.028.176 TL) ve
3.081.170 TL (31 Aralik 2010: 1.957.689 TL) tutarlarindaki yerel otoritelere ve sirketlere vermis oldugu
depozitolar ile bankalar nezninde blokajda gosterilen tutarlardan olusmaktadir. ilgili blokaj tutar1 31
Aralik 2011 tarihi itibariyle 3.797.404 TL’dir. (31 Aralik 2010: 545.366 TL)

2011 2010

Diger kisa vadeli borg¢lar
Diger kisa vadeli borglar (*) 2.029.129 7.350.277
Alinan depositolar 298.337 142.864
2.327.466 7.493.141

(*) 31 Aralik 2011 tarihi itibariyle; 1.994.320 TL Sirket’in Hindistan’daki bagl ortakligi olan Celebi Delhi
Cargo’nun diger ortagi DIAL’e olan imtiyaz sozlesmesinden dogan borglarindan kaynaklanmaktadir.
31 Aralik 2010 tarihi itibariyle s6z konusu tutarin 1.705.181 TL’lik kismu Celebi IC’nin diger ortag: IC
Ictas’a olan ve 5.609.251 TL tutarindaki kismu ise Sirket’in Hindistan’daki bagl ortakligi olan Celebi
Delhi Cargo’nun diger ortagi DIAL’e olan imtiyaz sozlesmesinden dogan borglarindan

kaynaklanmaktadir.
2011 2010
Diger uzun vadeli borclar
Alman depozito ve teminatlar 1.055.879 977.029

(*)  Alman depozito ve teminatlarin 856.597 TL tutarindaki kismi, Sirket’in Hindistan’daki bagli ortaklig:
olan Celebi Delhi Cargo’nun kiracilarindan ve miisterilerinden aldig1 depozitolardan olugmaktadir (31
Aralik 2010: 769.112 TL).
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DIPNOT 10 - STOKLAR

2011 2010

Ticari mallar 939916 516.496
Diger stoklar 5.449.429 3.985.313
6.389.345 4.501.809

Diger stoklar, yakit, bagaj etiketi, ucus karti, muhtelif matbuat, elbise ve yedek parca stoklarini
icermektedir.

31 Aralik 2011 tarihi itibariyle 1.292.214 TL (31 Aralik 2010: 1.633.814 TL) tutarindaki stok
maliyeti, satilan malin maliyeti i¢inde giderlestirilmistir.
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DIPNOT 11 - MADDi DURAN VARLIKLAR

31 Aralik 2011 tarihinde sona eren hesap donemindeki maddi duran varlik hareketleri asagidaki gibidir:

Acilis . Deger Yabanci para Kapanis
1 Ocak 2011 Ilaveler Cikiglar Transferler diigiikligii(**) cevrim farklari 31 Arahk 2011
Maliyet
Makine, tesis ve cihazlar 162.520.089 12.069.441 (2.016.093) 12.632.668 - 1.357.483 186.563.588
Tasitlar 25.387.793 3.299.577 (156.546) - - 1.782.907 30.313.731
Demirbaslar 15.175.014 2.110.458 (167.526) 292.540 - 19.589 17.430.075
Ozel maliyetler (*) 82.694.876 6.551.119 - 3.619.816 (2.808.013) 113.800 90.171.598
Yapilmakta olan yatirimlar 12.188.524 3.736.589 - (15.123.379) - 1.088.234 1.889.968
Verilen avanslar 55.181 2.200.495 (38.525) (1.421.645) - (7.396) 788.110
298.021.477 29.967.679 (2.378.690) - (2.808.013) 4.354.617 327.157.070
Birikmis amortisman
Makine, tesis ve cihazlar (98.535.302) (11.146.859) 635.432 - - (184.159) (109.230.888)
Tasitlar (13.151.563) (3.932.368) 137914 - - (640.727) (17.586.744)
Demirbaglar (12.466.605) (1.171.804) 135.365 - - (59.140) (13.562.184)
Ozel maliyetler (*) (37.859.724) (5.479.161) - - 826.235 (3.476) (42.516.126)
(162.013.194) (21.730.192) 908.711 - 826.235 (887.502) (182.895.942)
Net defter degeri 136.008.283 144.261.128

(*)  Grup’un faaliyet gosterdigi havaalanlarinda insa etmis oldugu istasyonlarin ve kargo antrepo binasmin bulundugu arsalar DHMI ve diger yerel otoritelerden
kiralanmistir. Bu arsalarin {izerindeki binalar Grup tarafindan yaptirilmis ve Grup’un maddi duran varliklarina 6zel maliyet olarak kaydedilmistir. 31 Aralik 2011 tarihi
itibariyle bu binalarin net defter degeri 46.827.454 TL’dir. Grup’un DHMI ile yaptig1 kiralama anlasmalar1 bir yil i¢in gegerli olup her sene basinda yenilenmektedir.
Grup bu binalarini ekonomik émrii olan 15 yil igerisinde amortismana tabi tutmaktadir. DHMI’nin bu siire i¢inde kira sdzlesmesini yenilememesi durumunda Grup’un
s0z konusu 6zel maliyetlerini daha kisa bir siire i¢erisinde amortismana tabi tutmasi gerekebilir.

(**)  Deger diisiikliigii karsilig1 2011 yili igerisinde kapanan Giinesli Antrepo’daki 6zel maliyetlerden olusmaktadir (Not 21).

31 Aralik 2011 tarihinde sona eren doneme ait amortisman giderinin 18.722.087 TL’si satislarin maliyetine, 3.008.105 TL’si faaliyet giderlerine dahil

edilmistir.

Makine, tesis ve cihazlar i¢cinde net defter degeri 31 Aralik 2011 itibariyle 9.365.456 TL olan finansal kiralama varliklar1 bulunmaktadir.
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DIPNOT 11 - MADDIi DURAN VARLIKLAR (Devami)

31 Aralik 2010 tarihinde sona eren hesap donemindeki maddi duran varlik hareketleri asagidaki gibidir:

Devralmadan
Acihis kaynaklanan . Yabanci para Kapanms
1 Ocak 2010 ilaveler (**) Ilaveler Cikislar Transferler c¢evrim farklar1 31 Arahk 2010
Maliyet

Makine, tesis ve cihazlar 136.626.491 - 24.692.956 (605.585) 356.355 1.449.872 162.520.089
Tagsitlar 21.253.687 - 5.377.531 (310.855) - (932.570) 25.387.793
Demirbaglar 13.652.338 - 1.602.312 (30.669) - (48.967) 15.175.014
Ozel maliyetler (*) 74.325.711 - 6.607.683 (102.363) 1.863.845 - 82.694.876
Yapilmakta olan yatirimlar 127.947 5.470.078 7.100.500 - (349.899) (160.102) 12.188.524
Verilen avanslar 1.880.674 - 42.300 - (1.870.301) 2.508 55.181
247.866.848 5.470.078 45.423.282 (1.049.472) - 310.741 298.021.477

Birikmis amortisman
Makine, tesis ve cihazlar (90.586.895) - (8.267.534) 416.380 - (97.253)  (98.535.302)
Tasitlar (10.877.028) - (2.886.909) 126.491 - 485.883 (13.151.563)
Demirbaslar (11.631.432) - (912.986) 30.516 - 47.297 (12.466.605)
Ozel maliyetler (*) (32.663.529) - (5.197.330) 1.135 - - (37.859.724)
(145.758.884) - (17.264.759) 574.522 - 435927 (162.013.194)
Net defter degeri 102.107.964 136.008.283

(*)  Grup’un faaliyet gosterdigi havaalanlarinda insa etmis oldugu istasyonlarin ve kargo antrepo binasmin bulundugu arsalar DHMI ve diger yerel otoritelerden
kiralanmugtir. Bu arsalarin iizerindeki binalar Grup tarafindan yaptirilmis ve Grup’un maddi duran varliklarina 6zel maliyet olarak kaydedilmistir. 31 Aralik 2010 tarihi
itibariyle bu binalarin net defter degeri 44.747.973 TL’dir. Grup’un DHMI ile yaptig1 kiralama anlagmalar1 bir yil icin gecerli olup her sene basinda yenilenmektedir.
Grup bu binalarmi ekonomik émrii olan 15 yil igerisinde amortismana tabi tutmaktadir. DHMI’nin bu siire iginde kira sézlesmesini yenilememesi durumunda Grup’un

s0z konusu 6zel maliyetlerini daha kisa bir siire i¢erisinde amortismana tabi tutmasi gerekebilir.

31 Aralik 2010 tarihinde sona eren doneme ait amortisman giderinin 12.774.678 TL’si satislarin maliyetine, 4.490.081 TL’si faaliyet giderlerine dahil

edilmistir.

Makine, tesis ve cihazlar i¢cinde net defter degeri 31 Aralik 2010 itibariyle 564.197 TL olan finansal kiralama varliklar1 bulunmaktadir.
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DIPNOT 12 - MADDI OLMAYAN DURAN VARLIKLAR

Acihis Yabanci para Kapanis
1 Ocak 2011 ilaveler cevrim farklari 31 Aralik 2011
Maliyet
Haklar 804.497 8.697.343 92.994 9.594.834
Miisteri iligkileri 29.428.326 - 2.233.044 31.661.370
Bilgisayar yazilimlari 5.881.974 647.244 83.096 6.612.314
Imtiyaz haklart (**) 61.234.243 - 2.001.583 63.235.826
Yap-iglet-devret (*) 50.374.861 - 1.646.618 52.021.479
147.723.901 9.344.587 6.057.335 163.125.823
Birikmis amortisman
Haklar (547.792) (263.944) (9.213) (820.949)
Miisteri iligkileri (17.591.289) (4.768.002) (1.089.889) (23.449.180)
Bilgisayar yazilimlari (3.314.082) (755.617) (21.030) (4.090.729)
Imtiyaz haklar (2.804.356) (2.665.387) (64.326) (5.534.069)
Yap-iglet-devret (2.946.714) (2.787.289) (67.730) (5.801.733)
(27.204.233) (11.240.239) (1.252.188) (39.696.660)
Net defter degeri 120.519.668 123.429.163
(*)  Hindistan’mn Yeni Delhi kentindeki havalimaninda mevcut kargo terminalinin gelistirilmesi, modernizasyonu, finansmani ve 25 yil siireyle isletilmesine iliskin imtiyaz

**)

sozlesmesi ¢ercevesinde ddenen 1.200.000.000 Hint Rupisi tutarinda depozito ile sdz konusu tutarin %11,46 oram ile bugiinkii degerine getirilmesi neticesinde
hesaplanan net defter degeri 36,996,177 TL tutarindaki fark Yap-Islet-Devret yatirimi olarak aktiflestirilmis olup kargo terminalinin sézlesme siiresi olan 25 yil
stiresince itfa edilecektir. Hindistan’in Mumbai kentindeki havalimaninda yer hizmetlerinin 11 yil siireyle yiiriitiilmesine iliskin imtiyaz s6zlesmesi ¢ercevesinde
ddenen 200.000.000 Hint Rupisi tutarinda depozito ile s6z konusu tutarin  %13,41 orani ile bugiinkii degerme getirilmesi neticesinde hesaplanan net defter degeri
1.610.145 TL tutarindaki fark Yap-islet-Devret yatirimi olarak aktlﬂestlrllmls olup terminalin s6zlesme siiresi olan 10 yil siiresince itfa edilecektir. Ayrica,
Hindistan’m Yeni Delhi kentindeki havalimaninda 10 yil siireyle yer hizmeti verilmesine iliskin imtiyaz sdzlesmesi ¢ercevesinde 6denen 400.000.000 Hint Rupisi
tutarinda depozito ile s6z konusu tutarmn %10,82 orani ile bugiinkii degerlne get1r11m651 neticesinde hesaplanan net defter degeri 7.613.423 TL tutarindaki fark Yap-
Islet-Devret yatirinu olarak aktiflestirilmis olup terminalin sdzlesme siiresi olan 10 yil siiresince itfa edilecektir

Celebi Delhi Cargo’nun DIAL ile imzaladig1 imtiyaz s6zlesmesi kapsaminda yapilan ve UFRYK 12 kapsaminda muhasebelestirilmis sabit kiymet harcamalarini ifade
etmektedir. (Dipnot 2.5.g)

31 Aralik 2011 tarihinde sona eren doneme ait amortisman giderinin 6.113.205 TL’si satislarin maliyetine, 5.127.034 TL’si faaliyet giderlerine dahil
edilmistir.
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DIPNOT 12 - MADDI OLMAYAN DURAN VARLIKLAR (Devami)

31 Aralik 2010 tarihinde sona eren hesap donemindeki maddi olmayan duran varlik hareketleri agagidaki gibidir:

Devralmadan

Acihis kaynaklanan Yabanci para Kapans

1 Ocak 2010 ilaveler (**) ilaveler Cikislar Transferler cevrim farklar1 31 Arahk 2010
Maliyet
Haklar 558.605 - 238.858 - - 7.034 804.497
Imtiyaz haklar1 (**) 57.135.046 - - - 4.099.197 61.234.243
Miisteri iliskileri 31.621.494 - - - - (2.193.168) 29.428.326
Bilgisayar yazilimlari 3.946.531 59.136 1.902.508 - - (26.201) 5.881.974
Yap-islet-devret (*) 38.492.635 - 8.648.107 - - 3.234.119 50.374.861
131.754.311 59.136 10.789.473 - - 5.120.981 147.723.901
Birikmis amortisman
Haklar (536.080) - (12.571) - - 859 (547.792)
Imtiyaz haklari (233.089) - (2.422.222) - - (149.045) (2.804.356)
Miisteri iliskileri (14.384.938) - (4.124.197) - - 917.846 (17.591.289)
Bilgisayar yazilimlar (2.827.524) (5.676) (497.243) - - 16.361 (3.314.082)
Yap-islet-devret (328.568) - (2.460.175) - - (157.971) (2.946.714)
(18.310.199) (5.676) (9.516.408) - - 628.050 (27.204.233)
Net defter degeri 113.444.112 120.519.668

*) Hindistan’in Yeni Delhi kentindeki havalimaninda mevcut kargo terminalinin gelistirilmesi, modernizasyonu, finansmant ve 25 yil siireyle isletilmesine iligkin imtiyaz s6zlesmesi
cercevesinde ddenen 1.200.000.000 Hint Rupisi tutarinda depozito ile s6z konusu tutarin %11,46 oran ile bugiinkii degerine getirilmesi neticesinde hesaplanan 37.389.567 TL tutarindaki
fark Yap-Islet-Devret yatirimi olarak aktiflestirilmis olup kargo terminalinin s6zlesme siiresi olan 25 yil siiresince itfa edilecektir. Hindistan’n Mumbai kentindeki havalimaninda yer
hizmetlerinin 11 yil siireyle yiiriitiilmesine iligkin imtiyaz sézlesmesi ¢ercevesinde 6denen 200.000.000 Hint Rupisi tutarinda depozito ile s6z konusu tutarin %13,41 orani ile bugiinkii
degerine getirilmesi neticesinde hesaplanan 1.754.085 TL tutarindaki fark Yap-Islet-Devret yatirrmi olarak aktiflestirilmis olup kargo terminalinin sozlesme siiresi olan 10 y1l siiresince
itfa edilecektir. Ayrica Hindistan’mn Yeni Delhi kentindeki havalimaninda 10 yil siireyle yer hizmeti verilmesine iliskin imtiyaz s6zlesmesi ¢ercevesinde 6denen 400.000.000 Hint Rupisi
tutarinda depozito ile s6z konusu tutarin %10,82 oram ile bugiinkii degerine getirilmesi neticesinde hesaplanan 8.284.494 TL tutarindaki fark Yap-Islet-Devret yatirimi olarak
aktiflestirilmis olup terminalin s6zlesme siiresi olan 10 yil siiresince itfa edilecektir.

(**)  Celebi Delhi Cargo’nun DIAL ile imzaladig1 imtiyaz sdzlesmesi kapsaminda yapilan sabit kiymet harcamalarini ifade etmektedir. (Dipnot 2.5.g)

31 Aralik 2010 tarihinde sona eren doneme ait itfa paylarmin 1.824.609 TL’si faaliyet giderlerine, 7.691.799 TL’si satislarin maliyetine dahil edilmistir.
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DIPNOT 13 - SEREFIYE
31 Aralik 2011 ve 2010 tarihleri itibariyle pozitif serefiye agagidaki gibidir:
2011 2010

CGHH alimindan kaynaklanan serefiye 18.551.365 17.242.957

Sirket, Budapeste Havalimani’nda havaalani yer hizmeti vermekte olan Budapest Airport Handling
Kereskedelmi es Szolgaltato Korlatolt Felelossegii Tarsasag (“BAGH”) hisselerinin iktisap edilmesi
amaciyla, s6z konusu sirketin hisselerinin %100’iine sahip olan Macaristan Budapeste’de mukim
Budapest Airport Budapest Ferihegy Nemzetkdzi Repiiloter Uzemeltetd Zartkoriien Miikodo
Reszvenytarsasag ("Ba Zrt") tarafindan 7 Agustos 2006 tarihinde agilan ihaleye katilmistir. Sirket,
ihaleyi kazandigi konusunda 14 Agustos 2006 tarihinde bilgilendirilmis olup, s6z konusu hisse devrini
gergeklestirebilmek i¢in 22 Eyliil 2006 tarihinde kurulan Celebi Tanacsado Korlatolt Felelossegu
Tarsasag” ("Celebi Kft")’a kurucu ortak olarak istirak etmigtir. 26 Ekim 2006 tarihindeki alim sonra
BAGH’nin resmi ismi Celebi Ground Handling Hungary Foldi Kiszolgald Korlatolt Felel6sségii
Tarsasag (“CGHH”) olarak degismistir.

26 Ekim 2006 tarihi itibariyle bagimsiz degerleme sirketi American Appraisal Hungary Ltd. tarafindan
yapilan ¢alisma sonrasinda CGHH’nin elde edilen net aktiflerin makul degeri 31.287.893 TL olarak
tespit edilmis olup, Celebi Kft tarafindan 6.691.261 bin Macar Forintinin (25.593.870 Avro) karsilig1
olan 49.448.419 TL bedelle satin almmustir. Satin alim, UFRS 3 “Isletme Birlesmeleri” hiikiimleri
uyarinca muhasebelestirilmis olup satin alim sonrasi hesaplanan 18.160.526 TL tutarindaki serefiye
31 Aralik 2006 tarihli konsolide mali tablolara yansitilmistir.

Serefiyenin tamami, 26 Ekim 2006 tarihinde BAGH sirketinin Celebi Kft tarafindan satin alimindan
kaynaklanmaktadir. S6z konusu satin alima miiteakiben, Celebi Kft’nin tiim aktif ve pasifleri CGHH
tarafindan devralinmistir. Grup yonetimi, CGHH’nin Macaristan’daki 6nemli pazar pozisyonu ve
Celebi Hava ile birlikteliginin yaratacagi sinerjiyi, serefiyenin olusmasindaki ana sebepler olarak
degerlendirmektedir. Buna bagli olarak Grup yonetimi tarafindan, CGHH tek bir nakit iireten birim
olarak degerlendirilerek serefiye CGHH iizerine dagitilmigtir. 31 Aralik 2011 tarihi itibariyle CGHH
alimina iligkin serefiye hareket tablosu agagidaki gibidir:

2011
1 Ocak 17.242.957
Yabanci para ¢evrim farklar 1.308.408
Serefiye 18.551.365

Serefiye deger diisiikliigii testi

Serefiyenin tamami, 26 Ekim 2006 tarihinde BAGH sirketinin Celebi Kft tarafindan satin alimindan
kaynaklanmaktadir. S6z konusu satin alima miiteakiben, Celebi Kft’nin tiim aktif ve pasifleri CGHH
tarafindan devralinmistir. Grup yonetimi, CGHH’nin Macaristan’daki 6nemli pazar pozisyonu ve
Celebi Hava ile birlikteliginin yaratacagi sinerjiyi, serefiyenin olusmasindaki ana sebepler olarak
degerlendirmektedir. Buna bagl olarak Grup yonetimi tarafindan, CGHH tek bir nakit iireten birim
olarak degerlendirilerek serefiye CGHH {izerine dagitilmistir.
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DIPNOT 13 - SEREFIYE (Devam)

Sirket, 2011 sonu itibariyle gerceklestirdigi projekte edilmis FVAOK ile gerceklesen FVAOK’yi
deger disiikliigii testinde, karsilagtirmaktadir. Serefiyenin faaliyet gruplari ve cografi faaliyet
boliimlerine gore dagilimlarini gésteren 6zet tablo asagidaki gibidir:

2011

Havaliman yer hizmetleri - Macaristan 18.551.365

S6z konusu nakit lireten birimin geri kazanilabilir degeri, kulanim hesaplamalar1 temel alinarak
belirlenmistir. Bu hesaplamalarda, yonetim tarafindan onaylanmis ve isletmenin gelecekteki gelisimi
iizerine yonetimin beklenti ve tahminlerini daha iyi yansitmasi sebebiyle 7 yillik donemi kapsayan
nakit akim tahminleri esas alinmistir. Yedi yildan sonrasina tekabiil eden nakit akimlart %1 uzun vade
biliylime orami kullanilarak tespit edilmistir. Ger¢ege uygun deger tespiti sirasinda Avro cinsinden
bulunan deger bilango tarihi kuru ile Macar Forinti’ne ¢evrilmek suretiyle hesaplanmustir. Bu nedenle,
s0z konusu gercege uygun deger modeli doviz piyasasinda yasanan dalgalanmalardan etkilenmektedir.

Gergege uygun degeri hesaplama modelinde yer alan diger 6nemli varsayimlar asagidaki gibidir;

iskonto oram %12,2

Yonetim, biitgesini belirlerken, gegmis donem performansini ve piyasanin gelisim beklentilerini temel
almaktadir. Kullanilan agirlikli ortalama biiylime oranlari, endiistri raporlarinda yer alan tahminlerle
tutarlidir. Kullanilan iskonto oranlari, vergi dncesidir ve ilgili boliim riskini de yansitir.

31 Aralik 2011 tarihi itibariyle Grup’un yapmis oldugu analizler sonucu herhangi bir deger diistikliigii
tespit edilmemigtir.

DIPNOT 14 - KARSILIKLAR, TAAHUTLER, KOSULLU VARLIK VE YUKUMLULUKLER

2011 2010

Kisa Vadeli Bor¢ Karsihiklar:
Yatirim danigmanligi {icreti karsiliklar: (*) 2.455.570 2.937.400
Tahakkuk eden satig komisyonlar1 (**) 1.830.775 1.795.263
Kullanilmamis izin karsiliklar 1.669.724 1.302.657
Elektrik gideri karsiliklart 1.272.693 414.840
Dava ve tazminat karsiliklar1 906.470 866.736
Kargo taseron komisyon karsiliklar 813.162 1.035.199
Havaliman otoritelerine 6denecek gider tahakkuklar1 (***) 410.322 33.646
Danigmanlik ticreti karsiliklar: 105.942 135.714
Diger (¥**%*) 4.946.243 3.065.284
14.410.901 11.586.739

(*) S0z konusu karsiliklar Celebi Hava’nin 2009 ve 2010 yillarinda yurtdisinda istirak ettigi ihaleler yoluyla
yaptig1 yatirimlar kapsaminda almis oldugu hizmetlerin {icretlerinden kaynaklanmaktadir.

(**) Tahakkuk eden satig komisyonlar1 havayolu sirketleri ile yapilan anlagsmalar geregi belirli ugus sayilarinin
veya tonajlarinin asilmasi nedeniyle yil sonlarinda ciro primine benzer nitelikte uygulanan ugus sayilarina
veya tonajlarina bagli kademeli olarak hesaplanan fiyat indirimlerine iliskin tahakkuklardan olugsmaktadir.

(***) Soz konusu karsiliklar Devlet Hava Meydanlar1 Isletme’sine (DHMI) &denen royalty, 1sitma ve
havalandirma kiralar1 gibi hizmetlerden olugmaktadir.

(****) Diger borg karsiliklar1 Grup’un aldig1 glimriik, giivenlik ve bakim onarim gibi hizmetlerden olusmaktadir.
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DIiPNOT 14 - KARSILIKLAR, TAAHHUTLER, KOSULLU VARLIK VE YUKUMLULUKLER (Devami)

31 Aralik 2011 tarihi itibariyle kisa vadeli borg¢ karsiliklarinin tablosu asagidaki gibidir:

Kargo Havalimani
Yatirim Tahakkuk tageron Elektrik Dava ve otoritelerine Damsmanhk
damismanhgr  Kullanilmamis eden satis komisyon gideri tazminat odenecek gider iicreti Diger bor¢
karsihklar1  izin karsihklar1  komisyonlar: karsiliklar: karsiliklar: karsiliklar: tahakkuklari karsiliklar: karsiliklar: Toplam
1 Ocak 2011 2.937.400 1.302.657 1.795.263 1.035.199 414.840 866.736 33.646 135.714 3.065.284 11.586.739
Dénem igindeki artis - 2.642.558 1.874.395 821.590 1.285.884 231.664 24.304.019 119.726 6.190.620  37.470.456
Donem iginde
yapilan 6demeler (996.420) (237.194) (1.838.883) (1.080.116) (432.840) (218.469) (22.213.440) (141.603) (4.406.698) (31.565.663)
Donem boyunca
kullanilan - (2.044.956) - - - - - - - (2.044.956)
Kur farki 514.590 6.659 - 36.489 4.809 26.539 (1.713.903) (7.895) 97.037 (1.035.675)
31 Aralik 2011 2.455.570 1.669.724 1.830.775 813.162 1.272.693 906.470 410.322 105.942 4.946.243  14.410.901
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DIPNOT 14 - KARSILIKLAR, TAAHUTLER, KOSULLU VARLIK VE YUOKUMLULUKLER
(Devam)

Grup’un kosullu varhk ve yiikiimliiliikleri

2011 2010

Alman teminatlar:
Teminat mektuplar 7.869.438 7.037.993
Teminat senetleri 695.369 2.496.489
Teminat ¢ekleri 1.287.125 1.264.304
9.851.932 10.798.786

Verilen teminatlar:
Kefalet 203.762.160 169.350.842
Teminat mektuplar 37.303.419 30.798.866
Hisse rehin 26.845.249 25.761.721
267.910.828 225.911.429

Sirket’in 31 Aralik 2011 tarihi itibariyle 1.621.387 TL tutarinda agtig1 davalar nedeniyle sarta bagl
varlig1 (2010: 1.547.948 TL), aleyhine agilan davalar ve icra takipleri nedeniyle de 28.127.834 TL
tutarinda sarta baglh ylkiimlilikleri bulunmaktadir (2010: 45.145.614 TL). Sarta bagh
yukiimliliiklerin 25.396.272 TL tutarindaki boliimii Antrepo Yangini (Dipnot 31) ile ilgili olarak
Sirket’in miinferiden ve diger davalilar (DHMI, Diger Antrepo Isletmecileri, Sigorta Sirketleri) ile
birlikte miistereken davali taraf durumunda oldugu davalar ve icra takipleri ile ilgilidir (2010:
41.062.644 TL).
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DIPNOT 14 - KARSILIKLAR, TAAHHUTLER, KOSULLU VARLIK VE YUKUMLULUKLER (Devam)
31 Aralik 2011 ve 2010 tarihleri itibariyle Grup’un teminat/ rehin/ ipotek pozisyonu asagidaki gibidir:

31 Arahk 2011

31 Arahk 2010

Grup tarafindan verilen teminat/ rehin/ ipotek’ler Doviz Cinsi Tutari TL Karsihigi Tutari TL Karsih@
A. Kendi tiizel Kisiligi adina vermis oldugu
teminat/ rehin/ ipotek’lerin toplam tutari 24.558.640 20.474.406
TL 5.480.800 5.480.800 4.920.494 4.920.494
Avro 1.769.100 4.323.328 1.949.070 3.993.840
ABD dolar1 1.910.501 3.608.745 1.932.307 2.987.347
Hint Rupisi 208.118.957 7.429.847 148.500.000 5.133.645
Macar Forinti 468.000.000 3.715.920 466.000.000 3.439.080
B. Tam konsolidasyon kapsamina dahil edilen ortakhiklar lehine
vermis oldugu teminat/ rehin/ ipotek’lerin toplam tutari 222.209.688 184.294.523
Avro 28.200.000 68.915.160 20.028.960 41.041.342
ABD dolan 6.747.196 12.744.779 6.678.176 10.324.460
Hint Rupisi 3.781.281.494 134.991.749 3.695.768.600 127.762.721
Macar Forinti 700.000.000 5.558.000 700.000.000 5.166.000
C. Olagan ticari faaliyetlerinin yiiriitiilmesi amaciyla
diger 3. kisilerin borcunu temin amaciyla vermis
oldugu teminat/ rehin/ ipotek’lerin toplam tutar: - -
D. Diger verilen teminat/rehin/ipotek’lerin toplam tutari 21.142.500 21.142.500
i. Ana ortak lehine vermis oldugu
teminat/ rehin/ ipotek’lerin toplam tutar TL 21.142.500 21.142.500 21.142.500 21.142.500
ii. B ve C maddeleri kapsamina girmeyen diger grup sirketleri lehine
vermis oldugu teminat/ rehin/ ipotek’lerin toplam tutari - - - -
iii. C Maddesi kapsamina girmeyen 3. kisiler lehine
vermis oldugu teminat/ rehin/ ipotek’lerin toplam tutart - - - -
267.910.828 225.911.429

Grup’un vermis oldugu diger teminat/ rehin/ ipotek’lerin Grup’un 6zkaynaklarina orani 31 Aralik 2011 tarihi itibariyle 41,9%’dir (31 Aralik 2010: 16,5%).

Sirket’in 3.Kisilere vermis oldugu teminat/rehin/ipotek’den herhangi bir menfaat elde etmemektedir.
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DIiPNOT 15 - CALISANLARA SAGLANAN FAYDALAR

2011 2010
Kisa vadeli karsihklar:
Kidem tazminati karsiligi 358.261 900.492
Uzun vadeli karsihiklar:
Kidem tazminati karsilig 7.517.332 6.610.155

Kidem tazminati karsilig1 asagidaki agiklamalar ¢ergevesinde ayrilmaktadir. Asagida agiklanan yasal
zorunluluk diginda hi¢bir emeklilik plani anlagmasi yoktur.

Yiiriirliikteki Tiirk Is Kanunu’na gére, Grup, en az bir senesini doldurmus olmak iizere, Grup’la
iligkisi kesilen, emekli olan, 25 hizmet yilin1 (kadinlarda 20) doldurarak emeklilige hak kazanan
(kadinlar igin 58 yasinda, erkekler i¢cin 60 yasinda), askere ¢agrilan veya vefat eden personeli igin
kidem tazminati 6demekle miikelleftir.

23 Mayis 2002°deki mevzuat degisikliginden sonra emeklilikten 6nceki hizmet siiresine iliskin bazi
gecis siireci maddeleri cikartilmistir. Odenecek tazminat, her hizmet yili icin bir aylik maas tutart
kadardir ve bu miktar 31 Aralik 2011 tarihi itibariyle 2.731,85 TL (31 Aralik 2010: 2.517,01 TL) ile
siirlandirilmastir,

Kidem tazminat1 yiikiimliiliigii yasal olarak herhangi bir fonlamaya tabi degildir.

Sirket; Hindistan’da gecerli olan kanunlar ¢ercevesinde Hindistan’da mukim olan bagli ortakliklar1 ve
miigterek yonetime tabi ortakliklarinda 5 yil hizmet veren askere ¢agrilan, vefat eden, erken emeklilige
ayrilan veya emeklilige hak kazanan personeli i¢in kidem tazminati 6demekle miikelleftir. 31 Aralik
2011 cari yilt i¢in 6denecek olan tutar tamamlanan her hizmet yili i¢in 15’er giinden olugmakta olup
personel basma 350,000 Hint rupisi ile sinirhidir. Kidem tazminati yiikiimliliigii, Grup’un kayitli baglh
ortakliklarinin ¢alisanlarinin emekli olmasindan dogan gelecekteki olasi yiikiimliiliigiin bugiinkii
degerinin tahmin edilmesi ile hesaplanir. Uluslararast Finansal Raporlama Standartlart Grup’un kidem
tazminatt yiikiimliliiglinli tahmin etmek icin aktiier degerleme yontemlerinin gelistirilmesini
ongormektedir. Buna gore toplam ylkiimliligiin hesaplanmasinda asagidaki aktiier Ongoriiler
kullanilmustir.

2011 2010
Iskonto orani (%) 4,66 4,66
Emeklilik olasiliginin tahmini igin devir hiz1 orani (%) 93,72 93,29

Temel varsayim, enflasyon ile orantili olarak her yillik hizmet igin belirlenen yiikiimliiliik tavaninin
artmasidir. Béylece uygulanan iskonto orani enflasyonun beklenen etkilerinden aridirilmis gergek orani
gosterir. Grup’un kidem tazminati yiikiimliiligii, kidem tazminati tavani her alti ayda bir ayarlandigi
i¢in, 1 Ocak 2012 tarihinden itibaren gegerli olan 2.805,14 TL (1 Ocak 2011: 2.623,23 TL) tavan tutari
iizerinden hesaplanmaktadir. Kidem tazminati karsiliklarimin yil igindeki hareketleri asagidaki gibidir:

2011 2010
1 Ocak itibariyle 7.505.176 6.080.473
Donem igerisindeki 6demeler (3.398.921) (2.423.842)
Donem igerisindeki artis 3.790.522 3.853.218
Yabanci para ¢evrim farklari (21.184) 798
31 Aralik itibariyle 7.875.593 7.510.647
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DiPNOT 16 - DIGER VARLIKLAR VE YUKUMLULUKLER

2011 2010 2009

Diger Donen Varlhiklar
Verilen sabit kiymet avanslar (*) 16.106.341 8.192.241 47.129
Pesin 6denen giderler 6.507.409 5.527.093 3.945.133
Devreden KDV 5.328.039 1.849.145 34.157
Pesin 6denen vergi ve fonlar 2.611.382 38.786 316.981
KDYV alacaklari 1.029.625 1.703.460 1.728.927
Personele verilen avanslar 214.154 179.920 206.850
Verilen avanslar (**) - 16.222 5.276.408
Diger (***) 26.438.757 1.039.657 222.429
58.235.707 18.546.524 11.778.014

(*)  Verilen sabiit kiymet avanslari, Grup’un Hindistan’daki mukim bagli otaklig1 olan Celebi Delhi
Cargo’nun imtiyaz sozlesmesi kapsaminda Hindistan’in Yeni Delhi kentindeki havalimanindaki mevcut
kargo terminalinin gelistirilmesi ve modernizasyonu ile ilgili vermis oldugu avanslardan olugmtaktadir.

(**) 31 Aralik 2009 tarihi itibariyle 5.276.408 TL tutarindaki avans Miisterek Yonetime Tabi Ortaklik olan
Celebi IC Yatirrm‘in %49.99 ortag: IC Ictas Insaat San. ve Tic. A.S.’ye ddemis oldugu avanslar ve bu
avanslara iligkin tahakkuk ettirilen faizleri igermektedir.

(***) 31 Aralik 2011 tarihi itibariyle diger donen varhiklarin 23.544.151 TL tutarindaki kismi, Grup’un
Hindistan’ daki mukim bagli ortaklig1 olan Celebi Delhi Cargo’nun kredi ddemesine iliskin, yoldaki
bloke mevduati igermektedir (Dipnot 7)

2011 2010

Diger Duran Varhklar
Pesin 6denen giderler (*) 15.103.839 19.831
Diger 1.264.845 -
16.368.684 19.831

(*)  Pesin odenen giderlerin 14.683.995 TL tutarindaki kismi, Celebi Hava’nin faaliyet gosterdigi bir
havalimaninda, uzun vadeli alan tahsisine iliskin yaptig1 pesin alan tahsis (kira) bedeli ddemelerinden

olusmaktadir.

2011 2010

Diger Kisa Vadeli Yiikiimliiliikler
Odenecek maas ve iicret tahakkuklari 6.361.284 5.076.423
Odenecek sosyal giivenlik kesintileri 2.432.140 2.348.397
Alman siparig avanslari 2.203.699 2.272.007
Odenecek ikramiye tahakkuklar 1.371.126 1.277.490
Odenecek vergi ve fonlar 1.030.626 1.576.157

Operasyonel kiralama ile ilgili

denklestirme karsiligi 668.468 -
Gelecek aylara ait gelirler 465.544 237.380
Odenecek katma deger vergisi 128.370 -
Diger ¢esitli borglar ve yiikiimliiliikler 971.016 1.504.990
15.632.273 14.292.844
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DIiPNOT 16 - DIGER VARLIKLAR VE YUKUMLULUKLER (Devami)

2011 2010 2009

Diger Uzun Vadeli Yiikiimliiliikler
Gelecek donemlere ait gelirler (**) 43.888.799 62.263.370 57.565.777

Operasyonel kiralama

denklestirme kargiligi (¥*%*) 19.568.334 9.525.909 791.879
Ertelenen sigorta tazminat geliri (*) 2.833.350 2.319.000 2.258.550
Diger 2.778.949 601.796 11.444
69.069.432 74.710.075 60.627.650
(*)  Ertelenen sigorta tazminat gelirinin tamami Sirket’in Atatiirk Havalimani C Terminali’nde bulunan

**)

(***)

kargo - antreposunda meydana gelen yangin nedeniyle zarar gérmiis 3. sahislara ait emtiaya iligkin
31 Aralik 2011 tarihi itibariyle tamanmu tahsil edilmis ve Sirket tarafindan Sirket’in yangindan hukuken
sorumlu tutulmast durumunda kullanilmasi 6ngoriilen 1.500.000 ABD dolari tutarindaki yangin sigorta
poligesi tutarindan olusmaktadir (Dipnot 30).

Celebi Delhi Cargo’ nun DIAL ile imzaladig1 imtiyaz sdzlesmesi kapsaminda UFRYK 12 prensibleri
neticesinde hesaplanan maddi olmayan duran varliklardan dogan gelecek donemlere ait gelirlerden
olusmaktadir.

Operasyonel kiralama gider denklestime karsiligr, UMS 17 “ Kiralama islemleri” kapsaminda gelecek
donemlerdeki sabit oranlt kira artislar1 dikkate alinarak hesaplanan ve finansal tablolara dogrusal olarak
yansitilan operasyonel kiralama giderleri ile ilgili imtiyaz s6zlesmesinde belirtilen kira tutarlari arasindaki
farki icermektedir.

DIPNOT 17 - OZKAYNAKLAR

Odenmis Sermaye

Grup’un 31 Aralik 2011 tarihi itibariyle 24.300.000 TL tutarindaki sermayesi, nominal degeri
1 Kr olan 2.430.000.000 adet hisseden olugmaktadir (31 Aralik 2010: 2.430.000.000 adet).

Grup’un 31 Aralik 2011 ve 2010 tarihlerindeki hissedarlar1 ve sermaye igindeki paylar1 tarihi
degerlerle asagidaki gibidir:

31 Aralik 2011 31 Arahk 2010

Hissedarlar Tutar Pay oram % Tutar Pay oram %
Celebi Havacilik Holding A.S. 13.299.633 54,73 13.299.633 54,73
Engin Celebioglu 2.432.430 10,01 2.432.430 10,01
Can Celebioglu 1.822.770 7,50 1.822.770 7,50
Canan Celebioglu Tokg6z 1.242.720 5,11 1.242.720 5,11
Diger 5.502.447 22,65 5.502.447 22,65

24.300.000 100,00 24.300.000 100,00
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DIPNOT 17 - OZKAYNAKLAR (Devami)
Kardan Ayrilan Kisitlanmis Yedekler

Tiirk Ticaret Kanunu’na gore, yasal yedekler birinci ve ikinci tertip yasal yedekler olmak iizere ikiye
ayrilir. Tiirk Ticaret Kanunu’na gore birinci tertip yasal yedekler, sirketin 6denmis sermayesinin
%20’sine ulasilincaya kadar, kanuni net karin %5’i olarak ayrilir. ikinci tertip yasal yedekler ise
O0denmis sermayenin %5’ini asan dagitilan karin %10’udur. Tiirk Ticaret Kanunu’na gore, yasal
yedekler 6denmis sermayenin %50’sini gecmedigi silirece sadece zararlari netlestirmek igin
kullanilabilir, bunun disinda herhangi bir sekilde kullanilmas1 miimkiin degildir.

Seri: XI No: 29 sayili teblig ve ona agiklama getiren SPK duyurularina gére “Odenmis Sermaye”,
“Kardan Ayrilan Kisitlanmis Yedekler” ve “Hisse Senedi Ihra¢ Primleri”’nin yasal kayitlardaki
tutarlar1 iizerinden gosterilmesi gerekmektedir. S6z konusu tebligin uygulanmasi esnasinda

degerlemelerde ¢ikan farkliliklarin (enflasyon diizeltmesinden kaynaklanan farkliliklar gibi):

- “Odenmis Sermaye”den kaynaklanmaktaysa ve heniiz sermayeye ilave edilmemisse, “Odenmis
Sermaye” kaleminden sonra gelmek iizere agilacak “Sermaye Diizeltmesi Farklar1” kalemiyle;

- “Kardan Ayrilan Kisitlanmis Yedekler” ve “Hisse Senedi Thra¢ Primleri”’nden kaynaklanmakta
ve heniiz kar dagitimi veya sermaye artirimina konu olmamigsa “Gegmis Yillar Kar/Zarariyla”,
iliskilendirilmesi gerekmektedir. Diger 6zkaynak kalemleri ise SPK Finansal Raporlama
Standartlar ¢ercevesinde degerlenen tutarlar ile gosterilmektedir.

Sermaye diizeltmesi farklarinin sermayeye eklenmek disinda bir kullanimi yoktur.
Halka acik sirketler, temettii dagitimlarini SPK’nin 6ngordiigii sekilde asagidaki gibi yaparlar:

Sermaye Piyasast Kurulu'nun 27 Ocak 2010 tarih ve 02/51 sayili karar1 geregince 2009 yil
faaliyetlerinden elde edilen karlarin dagitim esaslar1 ile ilgili olarak paylar1 borsada igslem goren
anonim ortakliklar i¢in, asgari kar dagitim orami zorunlulugu uygulanmayacaktir (31 Aralik 2010:
%20).

S6z konusu Kurul Karari ve SPK’nin paylart borsada islem goéren anonim ortakliklarin kar dagitim
esaslarimi diizenledigi Seri:IV, No: 27 Tebligi'nde yer alan esaslara, ortakliklarin esas s6zlesmelerinde
bulunan hiikiimlere ve sirketler tarafindan kamuya agiklanmig olan kar dagitim politikalarina gore bu
dagitimin sirketlerin genel kurullarinda alacaklari karara bagli olarak nakit ya da temettiiniin
sermayeye eklenmesi suretiyle ihra¢ edilecek paylarin bedelsiz olarak ortaklara dagitilmasina ya da
belli oranda nakit, belli oranda bedelsiz pay dagitilmasi suretiyle gergeklestirilebilmesine; belirlenecek
birinci temettii tutarinin mevcut 6denmis/¢ikarilmis sermayelerinin % 5’inden az olmasi durumunda,
s0z konusu tutarin dagitilmadan ortaklik biinyesinde birakilabilmesine imkan verilmis ancak bir
onceki doneme iliskin temettii dagitimin1 gergeklestirmeden sermaye artirimi yapan ve bu nedenle
paylar1 “eski” ve “yeni” sekilde ayrilan anonim ortakliklardan, faaliyetleri sonucunda elde ettikleri
donem karindan temettii dagitacaklarin, hesaplayacaklari birinci temettiiyii nakden dagitmalari
zorunlulugu getirilmistir.

SPK diizenlemelerine gore bulunan net dagitilabilir kar iizerinden SPK’nin ilgili diizenlemeleri
uyarinca hesaplanan kar dagitim tutarinin, tamaminin yasal kayitlarda yer alan dagitilabilir kardan
kargilanabilmesi durumunda, bu tutarin tamami, kargilanmamasi durumunda ise yasal kayitlarda yer
alan net dagitilabilir karin tamami dagitilacaktir. SPK diizenlemelerine gore hazirlanan finansal
tablolarda veya yasal kayitlarin herhangi birinde donem zarari olmasi durumunda ise kar dagitimi
yapilmayacaktir.
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DIiPNOT 17 - OZKAYNAKLAR (Devami)

9 Ocak 2009 tarihli Kurul Karart ile sirketlerin yasal kayitlarinda bulunan geg¢mis yil zararlarinin
diisiilmesinden sonra kalan dénem kar1 ve kar dagitimina konu edilebilecek diger kaynaklarin toplam
tutarma Seri:XI, No:29 Tebligi c¢er¢evesinde hazirlanip kamuya ilan edilecek finansal tablo
dipnotlarinda yer verilmesine karar verilmistir. Bu tutarlarin SPK Finansal Raporlama Standartlar
uyarinca “Kardan Ayrilan Kisitlanmis Yedekler” igerisinde smiflandirilmast gerekmektedir.
31 Aralik 2011 tarihi itibariyle kardan ayrilan kisitlanmig yedeklerinin tutar1 26.573.456 TL dir (31
Aralik 2010: 22.962.009 TL).

Grup’un 6zkaynaklar tablosu 31 Aralik 2011, 2010 ve 2009 tarihleri itibariyle asagidaki gibidir:

2011 2010 2009
Sermaye 24.300.000 24.300.000 24.300.000
Kardan ayrilan kisitlanmis yedekler
- Yasal yedekler 26.573.456 22.962.009 19.322.144
Yabanci para ¢evrim farklari 4.380.047 3.564.945 898.050
Satin almaya iliskin 6zsermaye etkisi (34.297.074) (545.407) -
Gecmis yillar karlart 10.824.798 33.999.851 47.471.772
Net donem kari 7.623.634 19.083.241 27.132.131
Ana ortakhga ait 6zkaynaklar 39.404.861 103.364.639 119.124.097

Sirket’in 2011 yil1 kar dagitimina konu olacak, SPK'ya ve Yasal Kayitlara (Vergi Usul Kanunu'na)
gore hazirlanan dagitilabilir donem karlar1 agsagidaki gibidir:

SPK’ya gore Yasal kayitlara gore

Net donem kari 7.623.634 28.476.915

Y1l iginde yapilan bagislar 1.371.993 -
Birinci temettiiniin hesaplanacag

bagislar eklenmis net dagitilabilir donem kari 8.995.627 28.476.915

DIiPNOT 18 - SATISLAR VE SATISLARIN MALIYETI

2011 2010
Verilen yer hizmetleri 338.495.718 256.278.990
Kargo ve antrepo hizmet gelirleri 113.583.762 94.625.584
Imtiyazli hizmet anlagsmalar1 gelirleri (*) 26.179.450 3.429.378
Havaalani giivenlik hizmetleri 2.696.295 4.314.140
Havacilikla ilgili olmayan isletme kira gelirleri 1.733.142 -
Eksi: ladeler ve indirimler (9.935.031) (8.213.235)
Satis gelirleri - net 472.753.336 350.434.857
Satislarin maliyeti (344.763.642) (236.556.880)
Briit kar 127.989.694 113.877.977

*) Imtiyazli hizmet anlasmalari kapsaminda maddi olmayan varliklarm UFRYK 12 kapsaminda
muhasebelestirmesinden kaynaklanan gelirleri ifade etmektedir.
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DIiPNOT 19 - NIiTELIKLERINE GORE GiDERLER

2011 2010
Personel giderleri (150.909.013) (122.217.091)
Otoritelere, terminal isletmelerine ve
tageronlara 6denen giderler (*) (75.156.220) (53.737.173)
Amortisman ve itfa gideri (32.970.431) (26.781.167)
Ekipman teknik bakim, yakit ve giivenlik gideri (30.850.351) (21.817.790)
UFRYK 12 kapsaminda giderlesen yatirim
maliyetleri ve yenilemeye iliskin karsilik gideri (27.946.439) (3.963.135)
Miisavirlik gideri (32.346.611) (22.005.217)
Disardan saglanan fayda ve hizmet (16.839.389) (10.758.869)
Seyahat ve personel tasima gideri (11.524.403) (7.983.681)
Vergi, resim ve harg gideri (4.167.047) (3.262.181)
Sigorta gideri (3.603.903) (2.973.555)
Satilan malin maliyeti (De-icing, yedek parca vb) (**) (1.292.214) (1.633.814)
Diger giderler (39.333.376) (21.215.056)
(426.939.397) (298.348.729)
* Otoritelere ve terminal isletmelerine odenen cesitli giderler; royalty, havalimani sahasi igindeki
kiralanan tesis ve kontuarlara iliskin giderler, ¢alisma ruhsatlar1 ve benzeri giderlerinden olugmaktadir.
(**) S6z konusu giderler, Celebi Hava ve sirketin bagli ortakligi bulunan Cargo GmbH’in donem iginde

yapmis oldugu de-icing ve yedek parga maliyetlerinden olugsmaktadir.

(***)  So6z konusu giderler, UFRYK 12 dogrultusunda hesaplanmis olan ingaat maliyetlerini ve imtiyaz

sozlesmesi kapsaminda yer alan diger yiikiimliilikklere iliskin kargiliklardan olugsmaktadir.

DIiPNOT 20 - GENEL YONETIM GiDERLERI

2011 2010
Miisavirlik gideri (31.910.785) (21.239.682)
Personel giderleri (25.831.602) (21.939.641)
Amortisman ve itfa gideri (8.140.755) (6.314.690)
Seyahat ve personel tasima gideri (2.816.689) (1.683.704)
Otoritelere ve terminal isletmelerine ve
tageronlara 6denen giderler (1.894.975) (2.009.935)
Ekipman teknik bakim, yakit ve giivenlik gideri (1.588.861) (1.388.528)
Vergi, resim ve harg gideri (725.440) (282.929)
Sigorta gideri (570.906) (397.964)
Diger giderler (8.695.742) (6.588.394)
(82.175.755) (61.845.467)
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DiPNOT 21 - DiGER FAALIYETLERDEN GELIR VE GiDERLER

2011 2010
Diger faaliyet gelirleri:
Kur fark: geliri 6.017.594 5.160.671
Maddi duran varlik ve hurda satig geliri 1.107.841 365.559
Karsilik iptal gelirleri 839.866 -
Sigorta hasar gelirleri 25.088 110.929
Ekipman saglama geliri 24.265 321.912
Diger gelirler 695.534 1.265.627
8.710.188 7.224.698
2011 2010
Diger faaliyet giderleri:
Kur farki gideri (2.807.702) (2.660.813)
Maddi duran varlik deger diisiikliigii (Dipnot 11) (1.981.778) -
Bagis ve yardim giderleri (*) (1.393.483) (5.847.669)
Stipheli alacak karsiligi (386.687) (844.259)
Sigorta hasarlari (204.911) (31.813)
Maddi duran varlik satig zararlari (35.048) (92.655)
Yatirim danigmanlik gideri (**) - (3.182.164)
Diger (1.576.175) (1.403.081)
(8.385.784) (14.062.454)

* 1 Ocak 2011 - 31 Aralik 2011 déneminde Grup tarafindan gesitli amaglarla kurulmus olan vakiflara, diger
kisi ve kuruluslara yapilan ve donem giderlerine intikal ettirilmis bagis ve yardimlar tutari olan 1.393.483
TL'min 943,895 TL'lik boliimii Sirket tarafindan T.C. Erzincan Universitesi biinyesinde kurulan sivil
havacilik yiiksekokulu insaat iglerine ve faaliyetlerinin devamina iliskin yapilmig bagis niteligindeki

harcamalardan olugmaktadir.

(**) So6z konusu giderler Celebi Hava’nin 2010 yilinda yurtdisinda istirak ettigi ihaleler yoluyla yaptigi

yatirimlar kapsaminda almig oldugu muhtelif danismanlik hizmetlerinden olusmaktadir.

DiPNOT 22 - FINANSAL GELiRLER

2011 2010

Kur fark: geliri 4.133.979 4.742.582
Faiz gelirleri 3.255.884 3.268.416
SWAP sozlesmeleri degerleme gelirleri 1.468.826 4.467.150
Reeskont gelirleri 586.240 316.954
Diger finansman gelirleri 362.304 -
9.807.233 12.795.102
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DIPNOT 23 - FINANSAL GIiDERLER

Kur fark: giderleri
Faiz gideri
UFRYK 12 kapsaminda ger¢eklesen

2011

(21.804.301)
(18.213.631)

2010

(8.074.614)
(10.465.751)

finansman gideri (4.760.182) (4.221.686)
SWAP sozlesmeleri degerleme giderleri (294.490) (2.471.842)
Reeskont giderleri (814.223) (514.689)
Diger finansman giderleri (618.088) (1.089.711)

(46.504.915) (26.838.293)
DIPNOT 24 - VERGI VARLIK VE YUKUMLULUKLERI
2011 2010 2009
Odenecek gelir ve kurumlar vergisi 12.785.111 15.697.412 11.007.573

Eksi: Pesin 6denen kurumlar vergisi (12.785.111) (14.190.004) (10.852.134)

Vergi karsihigi - net - 1.507.408 155.439

2011 2010 2009
Ertelenen vergi varliklar 13.311.495 5.776.171 671.976
Ertelenen vergi yiikiimliiliikleri (4.341.550) (3.852.667) (3.824.770)
Ertelenen vergi yiikiimliiliigii, net 8.969.945 1.923.504 (3.152.794)

Tiirk vergi mevzuati, ana ortaklik olan sirketin bagh ortakliklar1 ve istiraklerini konsolide ettigi mali
tablolar1 lizerinden vergi beyannamesi vermesine olanak tanimamaktadir. Bu sebeple bu konsolide
donem mali tablolara yansitilan vergi karsiliklari, tam konsolidasyon kapsamina alinan tiim sirketler
i¢in ayr1 ayr1 hesaplanmugtir.

Tiirkiye’de, kurumlar vergisi orani1 2011 yilt i¢in %20°dir (2010 ve 2009: %20). Kurumlar vergisi
orani kurumlarin ticari kazancina vergi yasalar1 geregince indirimi kabul edilmeyen giderlerin ilave
edilmesi, vergi yasalarinda yer alan istisna (istirak kazanglari istisnasi, yatirim indirimi istisnast vb.)
ve indirimlerin (arge indirimi gibi) indirilmesi sonucu bulunacak vergi matrahma uygulanir. Kar
dagitilmadigi takdirde bagka bir vergi 6denmemektedir (GVK Gegici 61. madde kapsaminda
yararlanilan yatirim indirimi istisnasi olmasi halinde yararlanilan istisna tutari iizerinden hesaplanip
Odenen %19,8 oranindaki stopaj harig).

Tirkiye’deki bir isyeri ya da daimi temsilcisi araciligi ile gelir elde eden kurumlar ile Tiirkiye’de
yerlesik kurumlara 6denen kar paylarindan (temettiiler) stopaj yapilmaz. Bunlarin disinda kalan kisi ve
kurumlara yapilan temettii 6demeleri %15 oraninda stopaja tabidir. Karin sermayeye ilavesi, kar
dagitimi sayilmaz ve stopaj uygulanmaz.
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DIiPNOT 24 - VERGI VARLIK VE YUKUMLULUKLERI (Devam)

Sirketler tiger aylik mali karlar tizerinden %20 (2010 ve 2009: %20) oraninda gegici vergi hesaplar ve
o donemi izleyen ikinci aymn 14 {incii giiniine kadar beyan edip 17 inci giinli aksamina kadar dderler.
Y1l iginde 6denen gegici vergi o yila ait olup izleyen yil verilecek kurumlar vergisi beyannamesi
iizerinden hesaplanacak kurumlar vergisinden mahsup edilir. Mahsuba ragmen 6denmis gegici vergi
tutar1 kalmis ise bu tutar nakden iade alinabilecegi gibi devlete karsi olan herhangi bir baska mali
borca da mahsup edilebilir.

Tiirk vergi mevzuatina gore beyanname iizerinde gosterilen mali zararlar 5 yili asmamak kaydiyla
donem kurum kazancindan indirilebilirler. Ancak, mali zararlar, ge¢mis yil karlarindan mahsup
edilemez.

Tirkiye’de 6denecek vergiler konusunda vergi otoritesi ile mutabakat saglamak gibi bir uygulama
bulunmamaktadir. Kurumlar vergisi beyannameleri hesap doneminin kapandigi ayr takip eden
dordiincii ayin 25’inci giinli aksamina kadar bagli bulunulan vergi dairesine verilir. Bununla beraber,
vergi incelemesine yetkili makamlar bes yil zarfinda muhasebe kayitlarini inceleyebilir ve hatali islem
tespit edilirse 6denecek vergi miktarlar degisebilir.

Kurumlar Vergisi Kanunu’nda kurumlara yonelik birgok istisna bulunmaktadir. Bu istisnalardan Sirket’e
iligkin olanlar1 agagida agiklanmugtir:

Yurtici Istirak Kazanclari Istisnast:

Kurumlarin tam miikellefiyete tabi bir bagka kurumun sermayesine istirakten elde ettikleri temettii
kazanglar (yatirim fonlarinin katilma belgeleri ile yatirim ortakliklar1 hisse senetlerinden elde edilen kar
paylart hari¢) kurumlar vergisinden istisnadir.

Emisyon Primi Istisnasi

Anonim sirketlerin kuruluslarinda veya sermayelerini artirdiklar sirada ¢ikardiklari paylarin bedelinin
itibari degeri agan kismindan saglanan emisyon primi kazanglar1 kurumlar vergisinden istisnadir.

Yurtdisi Istirak Kazanclar: Istisnas

Kanuni ve is merkezi Tiirkiye'de bulunmayan anonim veya limited sirket mahiyetindeki bir sirketin
sermayesine, kazancin elde edildigi tarihe kadar devamli olarak en az bir y1l siireyle % 10 veya daha
fazla oranda istirak eden kurumlarin, bu istiraklerin kanuni veya is merkezinin bulundugu iilke vergi
kanunlar1 uyarinca en az % 15 oraninda (esas faaliyet konusu finansman temini veya sigortacilik
olanlarda en az, Tiirkiye'de uygulanan kurumlar vergisi oraninda) kurumlar vergisi benzeri vergi yiikil
tagtyan ve elde edildigi vergilendirme dénemine iligkin yillik kurumlar vergisi beyannamesinin verilmesi
gereken tarihe kadar Tirkiye'ye transfer ettikleri istirak kazanglar1 kurumlar vergisinden istisnadir.

Gayrimenkul, Istirak Hissesi, Riichan Hakki, Kurucu Senedi ve fntifa Senetleri Satis Kazanci Istisnast

Kurumlarin, en az iki tam yil siireyle aktiflerinde yer alan istirak hisselerinin, gayrimenkullerinin, riichan
hakki, kurucu senedi ve intifa senetleri satisindan dogan kazanglarinin %75°1 kurumlar vergisinden
istisnadir. Istisnadan yararlanmak igin séz konusu kazancin pasifte bir fon hesabinda tutulmasi ve 5 yil
stire ile igletmeden ¢ekilmemesi gerekmektedir. Satig bedelinin satisin yapildigi yili izleyen ikinci takvim
yil1 sonuna kadar tahsil edilmesi gerekir.
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DIiPNOT 24 - VERGI VARLIK VE YUKUMLULUKLERI (Devam)

Macaristan’da yiirtirliikte bulunan kurumlar vergisi oran1 %16 iken, 1 Eyliil 2006 tarihinden itibaren
gecerli olmak {izere 4% oraninda ilave vergi getirilmistir. ilave vergi oran1 sadece 2006 mali yilinin
son ceyregindeki vergi Oncesi kar rakami igin gegerli olup 2007 yilindan itibaren yillik olarak
yuriirlikteki vergi orani olacaktir. Bu rakam 1Ocak 2010 tarihinden itibaren toplam %19 olarak
degismistir. Kurumlar vergisi orant 2011 mali y1l1 igerisinde Macaristan’daki yeni diizenlemeyle mali
karm 500.000.000 HUF’a kadar olan kisminin %19, 500.000.000 HUF {izerindeki mali karlarin %10
kurumlar vergisi oranina tabi olacag: sekilde degistirilmistir.

Hindistan’da yiiriirlikte bulunan kurumlar vergisi 2011 mali y1il1 i¢in vergi oran1 s%32,45 *dir (2010:
%33,99). Kurumlar vergisi oran1 kurumlarin toplam gelirinden vergi yasalar1 geregince indirimi kabul
edilmeyen giderlerin ilave edilmesi, vergi yasalarinda yer alan istisna (istirak kazancglari istisnasi,
yatirim indirimi istisnast vb.) ve indirimlerin (arge indirimi gibi) indirilmesi sonucu bulunacak vergi
matrahina uygulanir.

31 Aralik 2011 ve 2010 tarihlerinde sona eren yillara ait vergi gideri, asagidaki sekilde 6zetlenmistir:

- Cari dénem kurumlar vergisi
- Ertelenen vergi geliri

2011

(12.785.111)

6.992.207

2010

(15.697.412)

4.701.336

(5.792.904)

(10.996.076)

31 Aralik 2011 ve 2010 tarihlerinde sona eren hesap donemlerine ait konsolide gelir tablolarinda yer alan

vergi giderinin mutabakati asagidaki gibidir:

2011 2010

Finansal tablolarda yer alan vergi 6ncesi kar 9.572.548 31.151.564
Ana ortaklik vergi oranina gore beklenen

vergi gideri (%20) (1.914.510) (6.230.313)
Bagli ortakliklar vergi orani farklari (3.684.255) (2.445.455)
Grup’un beklenen vergi gideri (5.598.765) (8.675.768)
Gergeklesmesi miimkiin goriilmeyen

ertelenmis vergi alacaklarmin geri ¢evrilmesi(*) - (1.050.381)
Donem i¢inde kullanilan gegmis y1l zarari 1.427.268 -
Kanunen kabul edilmeyen giderler (163.686) (1.209.239)
Indirimler 107.171 1.163.844
Yasal kayitlarda zararda olmasina ragmen

O0demekle yiikiimlii oldugu vergiler (**) (1.280.718) (1.137.467)
Diger (284.174) (87.065)
Grup’un cari donem vergi gideri (5.792.904) (10.996.076)

(*)  llgili tutar, Celebi Nas’m ongdriilebilir bir vadede istifade edememe ihtimali nedeniyle Celebi Nas’in
onceki yillarda tahakkuk ettirilen ve 2010 yili i¢inde kayitlarina yansitmadigi vergi alacaklarindan

olusmaktadir.

(**) Macaristan vergi sistemine gore; sirketlerin yasal kayitlarinda vergi dncesinde zararda olmasina ragmen
O6demekle yiikiimli oldugu vergi tutarlarindan olugmaktadir. CGHH i¢in bu tutar 31 Aralik 2011 tarihi
itibariyle 1.280.718TL dir (2010: 1.137.467TL).
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DIiPNOT 24 - VERGI VARLIK VE YUKUMLULUKLERI (Devam)

Ertelenen vergiler

Tiirk vergi mevzuati, ana ortaklik olan sirketin bagh ortakliklar1 ve istiraklerini konsolide ettigi mali
tablolar iizerinden vergi beyannamesi vermesine olanak tanimamaktadir. Bu sebeple bu konsolide
mali tablolara yansitilan vergi karsiliklari, tam konsolidasyon kapsamina alinan tiim sirketler i¢in ayr1
ayr1 hesaplanmisgtir.

Grup, ertelenen vergi varlik ve yilikiimliiliiklerini, bilango kalemlerinin yasal ve SPK Muhasebe
Standartlar1 uyarinca hazirlanmig mali tablolarda farkli degerlendirilmeleri sonucunda ortaya ¢ikan

gecici farklarin etkilerini dikkate alarak hesaplamaktadir. S6z konusu gegcici farklar genellikle gelir ve
giderlerin, Vergi Kanunlar1 ve SPK Muhasebe Standartlari’na gore degisik raporlama donemlerinde
muhasebelesmesinden ortaya ¢ikmaktadir. Ileriki donemlerde gerceklesecek gegici farklar iizerinden
yiikiimliilik metoduna goére hesaplanan ertelenen vergi varliklar1 ve ylikiimliiliikleri i¢in uygulanan
oranlar Tiirkiye, Macaristan, Hindistan Yeni Delhi ve Mumbai igin sirasiyla %20, %19 veya %10,
%32.45 *dir.

31 Aralik 2011, 2010 ve 2009 tarihleri itibariyle birikmis gegici farklar ve ertelenen vergi varlik ve
yukiimliiliiklerinin bilango tarihleri itibariyle yiiriirliikteki vergi oranlari kullanilarak hesaplamalarinin
dokimii asagidaki gibidir:

Toplam Ertelenen vergi varhklary/
gecici farklar (viikiimliiliikleri)
2011 2010 2009 2011 2010 2009

Ertelenen vergi varhiklari
Kullanilmamis mali zararlar (*) (28.387.968) (21.186.799) (20.238.911) 1.427.268 - 457.868
Ikramiye tahakkuklar: (812.364) (756.335)  (606.665) 162.473 151.267 121.333
Tahakkuk etmemis

finansman gelirleri (2.705.516)  (1.383.040) - 877.805 459411 -
Tahakkuk eden satis komisyonlari (2.838.160)  (1.629.291) (1.118.815) 567.632 325.858 223.762
Kidem tazminati karsilig (7.243.571)  (6.423.506) (6.069.359) 1.448.714  1.284.701 1.213.871
Operasyonel kiralama ile ilgili

denklestirme karsilig (18.382.800)  (9.525.909) - 5.964.300  3.164.269 -
Kullanilmamus izin karsilig1 (1.496.469)  (1.226.524) (1.266.815) 299.294 245.305 253.363
Dava karsiliklart (531.271) (531.271)  (444.475) 106.254 106.254 88.895
Yatirim danismanligi gider karsilig (2.455.570)  (2.937.400) - 491.114 587.480 -

Maddi ve maddi olmayan duran
varliklarin kayitli degerleri ile

vergi matrahi arasindaki fark (17.995217)  (7.966.018)  (629.915)  5.165.981  2.646.112 214.108
Ertelenen sigorta tazminat geliri (2.833.350)  (2.319.000) (2.258.550) 566.670  463.800 451.710
Diger (340.944) - (795.288) 34.094 - 169.014

17.111.599  9.434.457 3.193.924

Netlestirme 3.800.104  3.658.286 2.521.948

Ertelenen vergi varhklari 13.311.495 5.776.171 671.976
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DIiPNOT 24 - VERGI VARLIK VE YUKUMLULUKLERI (Devam)

Toplam Ertelenen vergi varhklary/
gecici farklar (viikiimliiliikleri)
2011 2010 2009 2011 2010 2009
Ertelenen vergi yiikiimliiliikleri
Maddi ve maddi olmayan duran
varliklarin kayith degerleri ile
vergi matrahi arasindaki net fark 39.643.338 34.330.547 31.679.041 (7.589.440) (7.017.332)  (6.346.718)
Tahakkuk etmemis
finansman giderleri 1.393.367 - - (139.337) - -
Diger 2.307.020 1.374.539 - (412.877)  (493.621) -
(8.141.654) (7.510.953)  (6.346.718)
Netlestirme 3.800.104  3.658.286 2.521.948
Ertelenen vergi yiikiimliiliikleri (4.341.550) (3.852.667)  (3.824.770)
Ertelenen vergi yiikiimliiliikleri,net 8.969.945  1.923.504 (3.152.794)

(*)  Kullanilmamig mali zararlardan olusan vergi alacagi, gelecek donemlerde yeterli mali kara sahip
olunmasimin kuvvetle muhtemel olmasi durumunda kayitlara yansitilir. Celebi Nas’in 3.471.189 TL (31
Aralik 2010: 4.089.236 TL) tutarindaki mali zararmin bir kismindan veya tamamindan 6ngoriilebilir
vadede istifade edememe ihtimali sebebiyle 31 Aralik 2011 itibariyle 1.126.227 TL tutarindaki ertelenmis
vergi alacagini kayitlara yansitmamustir. Celebi GH Delhi’nin 10.644.099 TL (31 Aralik 2010 3.831.521
TL) tutarindaki mali zararinin bir kismindan veya tamamindan 6ngoriilebilir vadede istifade edememe
ihtimali sebebiyle 31 Aralik 2011 itibariyle 3.453.478 TL tutarindaki ertelenmis vergi alacagini kayitlara

yansitmamistir.

Ertelenen vergi hareket tablosu asagida belirtilmistir:

2011 2010
1 Ocak 1.923.504 (3.152.794)
Yabanci para ¢evrim farki 54.234 374.962
Cari donem ertelenen vergi geliri 6.992.207 4.701.336
31 Arahk 8.969.945 1.923.504
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DIPNOT 25 - HiSSE BASINA KAZANC

Konsolide gelir tablolarinda belirtilen hisse basina kazang, net karin ilgili donem i¢inde mevcut hisse
senetlerinin agirlikli ortalama adedine boliinmesi ile tespit edilir.

Sirketler mevcut hissedarlara birikmis karlardan hisseleri oraninda hisse dagitarak (“Bedelsiz
Hisseler”) sermayelerini arttirabilir. Hisse basina kazang hesaplanirken, bu bedelsiz hisse ihract
cikarilmig hisseler olarak sayilir. Dolayisiyla hisse basina kazang hesaplamasinda kullanilan agirlikli
hisse adedi ortalamasi, hisselerin bedelsiz olarak ¢ikarilmasini geriye doniik olarak uygulamak
suretiyle elde edilir.

Hisse basina esas kazang, hissedarlara ait net karin ¢ikarilmis adi hisselerin agirlikli ortalama adedine
boliinmesi ile asagidaki sekilde hesaplanir:

2011 2010

Ana ortakliga ait net kar 7.623.634 19.083.241
Beheri 1 Kr nominal degerli hisselerin

agirhikli ortalama adedi 2.430.000.000 2.430.000.000

Hisse basina kazang (Kr) 0,003 0,008

DIiPNOT 26 - KAR DAGITIMI

Sirket, 2011 yil1 igerisinde, 31 Aralik 2010 tarihinde sona eren hesap donemine iliskin olarak hisse
basina briit 1,53 tam TL, kurucu hissedarlara ve yonetim kurulu iiyelerine yapilan 6demeler de dahil
toplam 37.329.460 TL (2010 — hisse basina briit 1,28 tam TL, kurucu hissedarlara ve yonetim kurulu
iiyelerine yapilan 6demeler de dahil toplam 31.282.015 TL) tutarinda kar dagitimi yapmustir.
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DIiPNOT 27 - ILISKILi TARAF ACIKLAMALARI

Donem sonlari itibariyle iliskili taraflardan alacaklar ve iliskili taraflara borglar bakiyeleri ile donem
icinde iliskili taraflarla yapilan islemlerin 6zeti asagida verilmistir:

i)  lliskili taraflarla olan bakiyeler

2011 2010
iliskili taraflardan alacaklar
Celebi Havacilik Holding A.S. (“CHH”) 4.327 -
Celebi Bandirma Uluslararas: Limani Isletmeciligi A.S.
(“Celebi Bandirma™) - 80.677
Diger 156.906 24.432
161.233 105.109
Miisterek yonetime tabi ortakhiklardan alacaklar
2011 2010
Celebi Nas (*) 621.645 2.808
Celebi IC Yatirim (*%*) 36.019 1.813.150
657.664 1.815.958
iliskili taraflardan alacaklar 818.897 1.921.067

(*) 31 Aralik 2011 tarihi itibariyle ilgili tutar, Sirket’in Celebi Nas’a yapilan masraf yansitmalarindan ve
sabit kiymet satislarindan kaynaklanmaktadir.

(**) 31 Aralik 2010 tarihi itibariyle ilgili tutar, Sirket’in Miisterek Yonetime Tabi Ortaklik olan Celebi IC
Yatirim’da gerceklesen sermaye azaltimina iliskin alacaklarindan olusmaktadir.

Iliskili taraflara bor¢lar genel olarak bir aydan kisa (31 Aralik 2010: bir aydan kisa) vadeye sahiptir. 31
Aralik 2011 ve 2010 tarihleri itibariyle iskontolama igleminin etkisi dnemli olmamasindan dolayi kisa

vadeli iliskili taraflara borglar kayith degeri ile makul degeri birbirine esit olarak alinmistir.

iliskili taraflara borclar

2011 2010

CHH (*) 17.605.040 2.158.502
Ce-Tur Celebi Turizm Ticaret A.S. (“Ce-Tur”) 181.973 338.507
Diger 4.404 -
17.791.417 2.497.009

(*) 31 Aralik 2011 tarihi itibariyle ilgili tutarin 14.171.071 TL si CGHH’1n hisse devrinden, geriye kalan
tutar CHH den aldig1 hukuki, mali, insan kaynaklari, yonetim, kurumsal iletisim, satin alma, bilgi islem
ve is gelistirme hizmetleri ile sirket nam ve hesabina CHH tarafindan yiiriitiilen is gelistirme projeleri ve
masraf yansitmalarindan olugmaktadir.
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DIiPNOT 27 - ILISKILi TARAF ACIKLAMALARI (Devami)

Iliskili taraflara bor¢lar genel olarak bir aydan kisa (31 Aralik 2010: bir aydan kisa) vadeye sahiptir. 31
Aralik 2011 ve 2010 tarihleri itibariyle iskontolama isleminin etkisi dnemli olmamasindan dolay1 kisa
vadeli iligkili taraflara borg¢lar kayitlt degeri ile makul degeri birbirine esit olarak alinmustir.

ii) iliskili taraflar ile yapilan 6nemli islemler

2011 2010
iliskili sirketlere muhtelif satislar
CHH 651.777 349.955
Celebi Bandirma . 257.374 605.778
Celebi Marina ve Yat Isletmeciligi A.S. 69.511 243.910
Ortadogu Antalya (*) - 516.736
Diger 89.113 286.578
1.067.775 2.002.957
Miisterek yonetime tabi ortakliklara muhtelif satislar
Celebi Nas 659.540 144.236
659.540 144.236
iliskili sirketlere 6denen personel ve miisteri tasima giderleri
Ce-Tur 2.919.665 2.832.396
2.919.665 2.832.396
Holding giderleri katilim pay (**)
CHH 26.120.206 15.155.729

(*)  Celebi Holding’in Ortadogu Antalya’daki hisselerini devretmesi ile birlikte, devir tarihinden sonra
Ortadogu Antalya’ya yapilan satislar ile Ortadogu Antalya’dan yapilan alimlar “iliskili taraflar ile yapilan
islemler” siniflandirmasindan ¢ikarilmustir.

(**) CHH’ye 6denen holding giderleri katilim paylar1 Celebi Hava Servisi A.S. ve Celebi Giivenlik Sistemleri
ve Danigmanlik A.S.’nin CHH'den aldig1 hukuki, mali, insan kaynaklari, yonetim, is gelistirme, kurumsal
iletisim, satin alma ve bilgi islem danigmanlik hizmetlerini icermektedir. Bu giderler Celebi Havacilik
Holding A.S.’nin istirakleri arasinda kisi sayilari, sirket cirolar1 ve aktif bitylikliikleri gibi kriterler dikkate
aliarak olusturulan anahtar vasitasiyla donemler arasinda tutarli bir sekilde yapilmaktadir.
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DIPNOT 27 - ILISKILi TARAF ACIKLAMALARI (Devami)

2011 2010

Iliskili sirketlerden elde edilen faiz gelirleri
Celebi Nas 18.704 37.143
CHH - 135.981
18.704 173.124

iliskili sirketlerden diger ahmlar (*)

CHH 3.978.662 1.981.535
Ce-Tur 1.330.607 2.703.683
Diger 225377 154.246
5.534.646 4.839.464
(*)  Diger alimlar, ara¢ kirasi, organizasyon bedelleri ve diger sair giderlerden olusmaktadir. Iliskili

sirketlerden diger alimlar altinda smiflandirilan CHH’den yapilan alimlar, direkt Sirket’le ilgili, Sirket
nam ve hesabina CHH tarafindan yiiriitiilen is gelistirme projeleri ile Sirket’e yansitilan masraflardan

olusmaktadir.

Odenen briit temettii 2011 2010
CHH 20.430.276 16.376.135
Engin Celebioglu 3.736.679 3.131.330
Can Celebioglu 2.800.124 2.346.499
Canan Celebioglu Tokgoz 1.909.056 2.344.181
Diger 8.453.325 7.083.870

37.329.460 31.282.015
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DIPNOT 27 - ILISKILI TARAF ACIKLAMALARI (Devami)

31 Aralik 2011 ve 2010 tarihleri itibariyle iligkili taraflar lehine, kredilerle ilgili verilen kefaletler

asagidaki gibidir:

31 Aralik 2011 Avro ABD Dolan Hint Rupisi Macar Forinti TL Toplam TL

CHH - - - - 21.142.500 21.142.500

CGHH (2) 24.200.000 - - 700.000.000 - 64.697.960

Celebi Nas (1) - - 61.200.000 - - 2.184.840

Celebi Delhi Cargo (3) - - 2.467.800.000 - - 88.100.460

Celebi Delhi GH (4) - - 1.252.281.494 - - 44.706.449

Celebi Cargo GmbH (5) 4.000.000 - - - - 9.775.200

31 Aralik 2010 Avro ABD Dolar1 Hint Rupisi  Macar Forinti TL Toplam TL

CHH - - - - 21.142.500 21.142.500

CGHH (2) 16.028.960 - - 700.000.000 - 38.010.942

Celebi Nas (1) - - 61.200.000 - - 2.115.684

Celebi Delhi Cargo (3) - - 2.382.800.000 - - 82.373.396

Celebi Delhi GH (4) - - 1.251.768.600 - - 43.273.641

Celebi Cargo GmbH (5)  4.000.000 - - - - 8.196.400

@8 Celebi Nas ile bir banka arasinda imzalanan 640.000.000 Hint Rupisi tutarli nakit, 130.000.000 Hint Rupisi gayri
nakdi krediden olusan uzun vadeli proje finansmani ile 100.000.000 Hint Rupisi nakit isletme sermayesi kredisi
paketine iligkin, Sirket hissesinin %15,3 béliimiine tekabiil eden boliimii ilgili banka lehine rehin edilmistir.

2) CGHH, mevcut kredilerinin refinansmani kapsaminda 20.000.000 Avro nakdi ve 2.000.000 Avro gayri nakdi, proje
finansman1 kredisi i¢in sézlesme imzalamis olup, bu kredi igin 24.200.000 Avro tutarinda Sirket tarafindan ilgili
bankalara garanti verilmigtir. 31 Aralik 2011 tarihi itibariyle refinansman islemi oncesindeki kredi i¢in rehin
isleminin iptaline iliskin islemlerin tamamlanamamasi sebebiyle %70’lik Sirket hissesinin tamamina iligkin rehin
devam etmektedir.

3) Celebi Delhi Cargo, 1.250.000.000 INR tutarinda koprii kredisi i¢in sdzlesme imzalamig olup, bu kredin tamamina
Sirket tarafindan ilgili bankalara garanti verilmistir. Ayrica 30 Eyliil 2011 tarihi itibariyle kullanilmamis olmakla
birlikte, Sirket’in bagli ortakligi Celebi Delhi Cargo ile Hindistan’da mukim bir banka arasinda imzalanan
1.250.000.000 Hint Rupisi tutarlt koprii kredisi, 1.850.000.000 Hint Rupisi uzun vadeli nakit proje kredisi sekline
doniistiiriildiigiinden, ilgili bankalarla yapilan anlagmalardan dogan mali yiikiimliilikkler i¢in s6z konusu bankalara
kredi tutar1 kadar garanti verilmis olup, Sirketin Celebi Delhi Cargo’daki bulunan %74 oranindaki istirak hisselerinin
tamami (532.800.000 Hint Rupisi)bu bankalar lehine rehin edilmistir.

“) Celebi Delhi GH ile Hindistan’da mukim bankalar arasinda imzalanan 750.000.000 Hint Rupisi tutarli nakit ve
500.000.000 Hint Rupisi gayri nakdi kredilerden olusan uzun vadeli proje finansmani paketine ilisgkin yapilan
anlagmalardan dogan mali yiikiimliiliikler i¢in s6z konusu bankalara nakit ve gayri nakit kredi tutarlar: kadar garanti
verilmis olup Sirket’in Celebi Delhi GH’daki bulunan %74 oranindaki istirak hisselerinin %23,9’na tekabiil eden
bolimii ilgili bankalar lehine rehin edilecektir.

&) Celebi Cargo GmbH ile Almanya’da mukim bankalar arasinda imzalanan 4.000.000 Avro tutarli nakit kredi

anlagmasindan dogan mali yiikiimliiliikler i¢in s6z konusu bankaya nakit kredi tutar1 kadar teminat verilmistir.

Ust diizey yoneticilere saglanan faydalar:

Grup iist diizey y6netim kadrosunu; yonetim kurulu tiyeleri, genel miidiir ve genel miidiir yardimeilar
olarak belirlemistir. Ust diizey yoneticilerine sagladig1 faydalarin kirilimi asagidaki gibidir:

2011 2010

Calisanlara saglanan kisa vadeli faydalar 11.342.643 7.145.236
Isten ayrilma sonrasi faydalar 689.546 695.239
12.032.189 7.840.475
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31 ARALIK 2011 VE 2010 TARIHLERINDE SONA EREN YILLARA AiT

KONSOLIDE FINANSAL TABLOLARA iLISKiN ACIKLAYICI DIPNOTLAR
(Tutarlar aksi belirtilmedikge Tiirk Lirasi (“TL”) olarak ifade edilmistir.)

DIPNOT 28 - TUREV FINANSAL ARACLAR

Uzun vadeli tiirev finansal araclar

2011 2010

Faiz orani takasi - 3.260.698
Vadeli doviz alim/satim s6zlesmesi - 1.295.094
- 4.555.792

Tiirev finansal araglarin 31 Aralik 2011 tarihi itibariyle hareket tablosu agagidaki gibidir:

Yabanci
para cevrim
1 Ocak 2011 Kar (%) Zarar (%) farki 31 Arahk 2011
Faiz orani takasi (3.260.698) 3.698.109 - (437.411) -
Vadeli doviz alim/satim
sozlesmesi (1.295.094) 1.468.826 - (173.732) -
(4.555.792) 5.166.935 - (611.143) -

(*)  Bu anlagmalara istinaden donem icerisinde net finansman geliri kaydedilen tutar 1.763.316 TL’dir
(31 Aralik 2010: 1.995.308 TL gelir).

a)  Faiz Orant Takasi

Kullanilan proje finansmanina iligkin ilgili banka ile yapilan sézlesme cer¢evesinde CGHH faiz
riskinden korunma amaciyla kullanmigs bulundugu toplam 28.600.000 Avro’luk proje kredisine
karsilik gelen tutar icin faiz orani takasi (Knock In Radial Swap) yapmustir. Faiz orani takasi islemi
asagida belirtilen sartlarla yapilmis olup, isleme konu toplam tutar proje kredisinin geri ddemeleri
paralelinde azalacaktir. 31 Aralik 2011 itibariyle s6zkonusu kredinin tamami kapanmustir.

b) Vadeli doviz alim - satim sézlesmeleri

Kullanilan proje finansmanina iliskin ilgili banka ile yapilan proje finansmani sdzlesmesi ¢ercevesinde
CGHH kur riskinden korunma amaciyla kullanmig bulundugu toplam 28.600.000 Avro’luk proje
kredisine iligkin aylik bazda belirlenmis tutarlar i¢in 31 Aralik 2011 tarihine kadar aylik bazda Avro
satip - Macar Forinti satin alma konulu opsiyon (Risk Reversal Option) islemleri yapmay1 taahhiit
etmistir. 31 Aralik 2011 itibariyle agik vadeli doviz alim satim sdzlesmesi bulunmamaktadir.
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KONSOLIDE FINANSAL TABLOLARA iLISKiN ACIKLAYICI DIPNOTLAR
(Tutarlar aksi belirtilmedikge Tiirk Lirasi (“TL”) olarak ifade edilmistir.)

DIPNOT 29 - FINANSAL ARACLARDAN KAYNAKLANAN RiSKLERIN NiTELiGi VE
DUZEYI

Finansal risk yonetimi

Grup faaliyetlerinden dolay1, doviz kurlari ile faiz oranlarindaki degisimlerin etkileri dahil gesitli finansal
riskleri yonetmeye odaklanmistir. Grup, risk yonetim programi ile piyasalardaki dalgalanmalarin
getirecegi potansiyel olumsuz etkilerin en aza indirgenmesini amaglamistir.

Risk yonetimi, Yonetim Kurulu tarafindan onaylanan politikalar ¢cergcevesinde uygulanmaktadir.
Faiz orani riski

Grup, faiz hadlerindeki degismelerin faiz getiren varlik ve yiikiimliiliikler iizerindeki etkisinden dolay1
faiz haddi riskine maruz kalmaktadir. S6z konusu faiz haddi riski, faiz haddi duyarlilig1 olan varlik ve
yiiktimliiliiklerin dengelenmesi suretiyle yonetilmektedir.

31 Aralik 2011 ve 2010 tarihleri itibariyle Grup’un faiz pozisyonu tablosu asagidaki belirtilmistir:

2011 2010

Sabit faizli finansal araglar
Finansal Varliklar

- Nakit ve nakit benzerleri 87.773.080 31.765.460
Finansal Borglar 80.020.326 27.849.927
Degisken faizli finansal araclar
Finansal Bor¢lar 256.193.278 130.075.630
Tiirev finansal araglar - 4.555.792

31 Aralik 2011 tarihinde sona eren ilk donemde faiz geliri elde ettigi vadeli mevduat faiz oranlar1 %2
yiiksek/diisiik ve diger tiim degiskenler sabit olsaydi, vadeli mevduat faiz gelirleri, 65.118 TL
yiiksek/diisiik olacakti (31 Aralik 2010: 26.487TL).

Beklenen yeniden fiyatlandirma ve vade tarihleri, alinan krediler disindaki finansal varlik ve
yiikiimliiliikler i¢in s6zlesme vade tarihlerinden farkli olmadigindan ek bir tablo ile sunulmamustir.
31 Aralik 2011 ve 2010 tarihleri itibariyle banka kredilerinin yeniden fiyatlandirma tarihlerine goére
vade analizleri Dipnot 7°de sunulmusgtur.

Kredi riski

Kredi riski, nakit ve nakit benzeri degerlerden, bankalarda tutulan mevduatlardan ve satiglardan tahsil
edilmemis alacaklar1 kapsayan kredi riskine maruz kalan miisterilerden olusmaktadir. Finansal araglari
elinde bulundurmak, kars1 tarafin anlagsmanin gereklerini yerine getirememe riskini de tasimaktadir. Grup
yonetimi bu riskleri, her anlagsmada bulunan karsi taraf (iliskili taraflar hari¢) i¢in ortalama riski
kisitlayarak ve gerektigi takdirde teminat alarak karsilamaktadir.

Likidite riski

Kredilerin geri 6deme donemi ve miktarlarindan olusan nakit akisi, Grup’un faaliyetlerinden yaratacagi
serbest nakit akis miktar1 dikkate alinarak yonetilmektedir. Dolayistyla, bir yandan gerekli oldugunda
faaliyetten yaratilan nakitle bor¢ 6denmesi opsiyonu elde tutulurken, diger yandan da yeterli sayida,
giivenilir ve yiiksek kalitede kredi kaynaklart erigebilir bulundurulmaktadir. Grup’un 31 Aralik 2011
tarihinde bir yildan uzun vadeli 231.022.474 TL tutarinda finansal borcu bulunmaktadir
(31 Aralik 2009: 129.425.555 TL) (Dipnot 7).
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DIiPNOT 29 - FINANSAL ARACLARDAN KAYNAKLANAN RiSKLERIN NiTELiGi VE DUZEYI (Devam)

Grup’un finansal yiikiimliiliiklerinden kaynaklanan likidite riskini gosteren tablo asagidaki gibidir:

Sézlesme uyarinca

31 Arahk 2011 Defter degeri nakit cikislar toplami 3 aydan kisa 3-12 ay arasi 1-5 yil arasi 5 yildan uzun
Tiirev olmayan finansal yiikiimliiliikler
Finansal Yiikiimliiliikler 336.213.604 365.711.259 47.052.522 62.645.175 222.665.329 33.348.233
Ticari borglar
- 1ligkili taraf 17.791.417 17.791.417 17.791.417 - - -
- Diger 17.963.107 17.963.107 17.963.107 - - -
Diger Borglar 3.383.345 3.383.345 264.136 2.063.330 1.055.879 -
Sozlesme uyarinca
31 Arahk 2010 Defter degeri nakit cikislar toplami 3 aydan kisa 3-12 ay arasi 1-5 yil arasi 5 yildan uzun
Tiirev olmayan finansal yiikiimliiliikler
Finansal Yiikiimliiliikler 158.091.634 172.196.128 1.453.512 31.250.579 117.435.368 22.056.669
Ticari borglar
- 1ligkili taraf 2.497.009 2.497.009 2.497.009 - - -
- Diger 15.960.633 15.960.633 15.960.633 - - -
Diger Borglar 8.473.170 8.473.170 145.864 7.350.277 977.029 -
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KONSOLIDE FINANSAL TABLOLARA ILISKIN ACIKLAYICI DiPNOTLAR
(Tutarlar aksi belirtilmedikge Tiirk Lirasi (“TL”) olarak ifade edilmistir.)

DIPNOT 29 - FINANSAL ARACLARDAN KAYNAKLANAN RiSKLERIN NITELiGi VE
DUZEYI (Devami)

Doéviz kuru riski

Grup, ¢ok sayida para birimi ile yaptig1 operasyonlari nedeniyle doviz kuru riskine maruz kalmaktadir.
Bu riskin ydnetiminde ana prensip, kur dalgalanmalarindan en az etkilenecek sekilde bir doviz
pozisyonu seviyesinin korunmasidir.

Bu amagla para birimlerinin ¢apraz veya Tiirk Lirasi’na karsi pozisyonlarinin toplam 6zkaynak
tutarina oranlart belli sinirlar icinde tutulmaya calisilmaktadir. Doviz kuru riskinin yonetilmesinde
gerekli olmasi durumunda tiirev iglemler de yapilmaktadir. Bu kapsamda Grup’un asil olarak tercih
ettigi yontem vadeli déviz islemleridir. Grup, baglica Avro, ABD Dolar1 ve Hint Rupisi cinsinden kur
riskine maruz kalmaktadir.

31 Aralik 2011 tarihi itibariyle TL; ABD dolan karsisinda %10 oraninda diistik/yiiksek olsaydi ve diger
tim degiskenler sabit kalsaydi, bu para biriminde olan ticari alacaklardan ve bor¢lardan, hazir

degerlerden ve alinan ve verilen avanslardan olusan kur farki kari/zarar1 sonucu net kar 268.909 TL
(31 Aralik 2010: 397.537 TL) daha diisiik/yiiksek olacakti.

31 Aralik 2011 tarihi itibariyle TL; Avro karsisinda %10 oraninda diisiik/yiiksek olsaydi ve diger tiim
degiskenler sabit kalsaydi, bu para biriminde olan ticari alacaklardan ve borglardan, hazir degerlerden ve
alman ve verilen avanslardan olusan kur farki kari/zarart sonucu net kar 14.633.866 TL
(31 Aralik 2010: 6.576.918 TL) daha diisiik/yiiksek olacakti.

31 Aralik 2011 tarihi itibariyle TL; Hint Rupisi karsisinda %10 oraninda diisiik/yiliksek olsaydi ve diger
tim degiskenler sabit kalsaydi, bu para biriminde olan ticari alacaklardan ve borg¢lardan, hazir

degerlerden ve alinan ve verilen avanslardan olusan kur farki kari/zarar1 sonucu net kar 4.606.534 TL
(31 Aralik 2010: 2.024.835 TL) daha diisiik/yiiksek olacakti.

31 Aralik 2011 ve 2010 tarihleri itibariyle Grup tarafindan tutulan yabanci para varliklarin ve
borg¢larin tutarlart asagidaki gibidir:

2011 2010
Doviz cinsinden varliklar 173.404.519 114.490.907
Doviz cinsinden yiikiimliiliikler (-) (368.170.931) (196.431.617)
Net bilan¢o pozisyonu (194.766.422) (81.940.710)
Tiirev enstriimanlarin net pozisyonu (*) - -
Net doviz pozisyonu (194.766.422) (81.940.710)

(*)  Dipnot 28 'te belirtilen vadeli doviz alim-satim s6zlesmesi islemi UMS 39' a gére Grup’un gelecekteki
tahmin edilen nakit akimlarinin piyasa degerlerinde olusabilecek degisikliklere iligkin riskleri ortadan
kaldirmak amaciyla gerceklestirilmistir.
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DIiPNOT 29 - FINANSAL ARACLARDAN KAYNAKLANAN RiSKLERIN NIiTELiGi VE

DUZEYI (Devami)

31 Aralik 2011 ve 2010 itibariyle Grup tarafindan tutulan yabanci para varliklar ve borglarin TL

kargiliklar1 asagidaki gibidir:

Hint Diger para Toplam
31 Arahk 2011 ABD dolar1 Avro Rupisi birimleri TL
Varlklar:
Nakit ve nakit benzerleri 6.706.296 46.694.591 35.102.043 8.587.606 97.090.536
Ticari alacaklar 951.314 20.309.457 7.837.427 1.343.772 30.441.970
Mliskili taraflardan alacaklar - 621.645 87.172 - 708.817
Diger 52.149 697.810 42.159.453 2.253.784 45.163.196
7.709.759 68.323.503 85.186.095 12.185.162 173.404.519
Yiikiimliiliikler:
Kisa vadeli finansal bor¢lar  (3.821.595) (45.672.384) (55.697.152) - (105.191.131)
Uzun vadeli finansal bor¢lar  (3.777.800)  (161.357.733) (65.886.941) - (231.022.474)
Ticari borglar (2.378.656) (4.921.284) (2.515.881) (1.804.289) (11.620.110)
Iligkili taraflara borglar (337.548) (833.667) (2.847.485) - (4.018.700)
Kisa vadeli borg karsiliklar (83.245) (1.877.092) (6.176.970) - (8.137.307)
Diger - (400.692) (4.857.780) (2.922.737) (8.181.209)
(10.398.844)  (215.062.852)  (137.982.209) (4.727.026) (368.170.931)
Net bilanco pozisyon (2.689.085) (146.739.349) (52.796.114) 7.458.136  (194.766.412)
Hint Diger para Toplam
31 Arahk 2010 ABD dolan Avro Rupisi birimleri TL
Varlklar:
Nakit ve nakit benzerleri 9.849.046 22.704.932 30.256.932 9.788.503 72.599.413
Ticari alacaklar 630.123 12.271.448 9.827.238 838.365 23.567.174
Iliskili taraflardan alacaklar - - 2.808 - 2.808
Diger 36.784 748.143 15.447.573 2.089.012 18.321.512
10.515.953 35.724.523 55.534.551 12.715.880 114.490.907
Yiikiimliiliikler:
Kisa vadeli finansal borglar ~ (3.402.478) (20.859.076) (4.404.525) - (28.666.079)
Uzun vadeli finansal bor¢lar  (6.233.208) (69.764.011) (53.428.336) - (129.425.555)
Tiirev finansal araglar - (4.555.792) - - (4.555.792)
Ticari borglar (1.712.522) (4.166.080) (1.029.535) (1.832.770) (8.740.907)
[liskili taraflara borglar (16.081) (184.761) - - (200.842)
Kisa vadeli borg karsiliklart ~ (3.127.030) (1.124.571) (4.352.548) (335.465) (8.939.614)
Diger - (839.410) (12.567.952) (2.495.466) (15.902.828)
(14.491.319)  (101.493.701) (75.782.896) (4.663.701) (196.431.617)
Net bilanco pozisyon (3.975.366) (65.769.178) (20.248.345) 8.052.179 (81.940.710)
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DIPNOT 29 - FINANSAL ARACLARDAN KAYNAKLANAN RiSKLERIN NITELiGi VE
DUZEYI (Devami)

31 Aralik 2011 ve 2010 tarihlerinde sona eren yillara ait toplam ihracat ve ithalat tutarlarinin TL
kargiliklarini gosteren tablo asagidaki gibidir:

2011 2010
Toplam ihracat tutar1 2.044.346 2.740.727
Toplam ithalat tutar 16.150.176 25.724.864

Sermaye riski yonetimi

Sermayeyi yonetitken Grup’un hedefleri, ortaklarina getiri, diger hissedarlara fayda saglamak ve
sermaye maliyetini azaltmak amaciyla en uygun sermaye yapisini siirdiirmek i¢in Grup’un faaliyetlerinin
devamim saglayabilmektir.

Sermaye yapisim1 korumak veya yeniden diizenlemek ig¢in Grup ortaklari, ortaklara ddenen temettii
tutarin1 SPK mevzuatinin izin verdigi ol¢iilerde degistirebilir, sermayeyi hissedarlara iade edebilir, yeni
hisseler ¢ikarabilir ve bor¢lanmay1 azaltmak i¢in varliklarini satabilir.

Sektordeki diger sirketlerle paralel olarak Grup sermayeyi borg/sermaye oranini kullanarak izler. Bu
oran net borcun toplam sermayeye bdliinmesiyle bulunur. Net borg, nakit ve nakit benzeri degerler ve
ertelenmis vergi ylkiimliiliiklerinin toplam borg tutarindan diisiilmesiyle hesaplanir. Toplam sermaye,
bilangoda gosterildigi gibi 6zsermaye ile net borcun toplanmasiyla hesaplanir.

31 Aralik 2011 ve 2010 tarihleri itibariyle net bor¢/(6zsermaye+net borg) orani asagidaki gibidir:

2011 2010
Toplam finansal ylikiimliiliikler 336.213.604 158.091.634
Tenzil: Nakit ve nakit benzerleri (99.412.758) (74.299.694)
Tenzil: Donen varliklar (*) (23.544.151) -
Tenzil: Uzun vadeli alacaklar (**) (3.797.404) (545.366)
Net borg 209.459.291 83.246.574
Ozkaynaklar 50.482.222 116.802.476
Ozkaynaklar+net borg 259.941.513 200.049.050
Net bor¢/(Ozkaynaklar+net borg) orani %81 42%

(*)  Dipnot 16
(**) Celebi GH Delhi ve Celebi Nas’a iliskin bankalar nezdinde, uzun vadeli blokaj tutarlarindan
olusmaktadir.
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DIPNOT 30 - FINANSAL ARACLAR
Gergege uygun deger tahmini

Gergcege uygun deger, bir finansal aracin hazir taraflar arasinda, zorunlu satig ya da tasfiye disinda,
yiiriirliikteki bir islem ile degistirilebilecegi tutardir ve eger mevcutsa, kote edilmis piyasa fiyati ile en iyi
sekilde acgiklanir.

1 Ocak 2009’dan itibaren gecerli olmak iizere, Grup, bilangoda gergege uygun deger iizerinden Ol¢iilen
finansal araclar i¢cin UFRS 7°deki degisikligi uygulamistir. Bu degisiklik, gercege uygun deger
hesaplamalarinin, asagidaki hesaplama hiyerarsisinde belirtilen asamalar baz almarak agiklanmasim
gerektirmektedir.

J Belirli varlik ve yikiimliliikler i¢in, aktif piyasalardaki kote edilmis fiyatlar (diizeltme
yapilmamis) (Seviye 1).

o Seviye 1 i¢inde yer alan kote edilmis fiyatlardan baska, varlik veya yiikiimliiliikler i¢in, ya direkt
(fiyat olarak) ya da dolayli (fiyatlardan tiiretilerek) gozlenebilir girdiler (Seviye 2).

. GoOzlenebilir bir piyasa datasi baz alinarak belirlenemeyen varlik ve yiikiimliiliikler i¢in girdiler
(gbzlenemeyen girdiler) (Seviye 3).

Nakit ve nakit benzeri degerlerin de dahil oldugu belirli finansal varliklar maliyet degerleri ile taginirlar
ve kisa vadeli olmalart sebebiyle kayith degerlerinin yaklagik olarak gercege uygun degerlerine esit
oldugu oOngoriilmektedir. Ticari alacaklarin kayitli degerlerinin, ilgili siipheli alacak karsiliklartyla
beraber gercege uygun degeri yansittigi ongoriilmektedir. Ticari ve diger borglarin kisa vadeli olmalari
sebebiyle kayith degerlerinin yaklagik olarak makul degerlerine esit oldugu dngoriilmektedir.

Bilangoda yer alan tiirev finansal araclar makul degerleri ile degerlenen tek kalemdir. Tiirev finansal
aracglarin makul degeri Seviye 2 olarak dikkate alinabilecek degerleme yontemiyle belirlenmistir. Bunun
yan1 sira, aciklama amacl olarak, bilangoda islem masraflari ¢ikartildiktan sonraki degerleriyle tasinan
finansal borg¢lar makul degerleriyle sunulmustur (Dipnot 7). Ag¢iklama amagli olarak hazirlanan finansal
borglarin makul degerleri, gelecekteki kontrat bazli nakit akislarinin Grup i¢in uygun olan ve Seviye 2
olarak smiflandirilan benzer finansal araglar i¢in olan cari donem piyasa faiz oranlar ile (Libor) iskonto
edilmesi yontemiyle tahmin edilmistir. Kisa vadeli olmalarindan dolayi, ticari alacak ve borglarn makul
degerleri, defter degerlerinden deger diisiikliigii karsiliginin diisiilmesiyle tahmin edilmektedir.

Grup’un, 31 Aralik 2011 ve 2010 tarihindeki gercege uygun degeri ile Olgiilmis varlik ve
yiikiimliiliikleri asagidaki gibidir:

31 Aralik 2011 Seviye 1 Seviye 2 Seviye 3 Toplam

Varliklar

Satilmaya hazir finansal varliklar - - 1.536.105 1.536.105

Toplam varhklar - - 1.536.105 1.536.105

31 Aralik 2010 Seviye 1 Seviye 2 Seviye 3 Toplam

Varhklar

Satilmaya hazir finansal varliklar - - 26.286 26.286

Tiirev araglar - - 4.555.792 4.555.792
- Faiz orani takasi - - 3.260.698 3.260.698
- Vadeli doviz alim/satim sézlesmesi - - 1.295.094 1.295.094

Toplam varhklar - - 4.582.078 4.582.078
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31 ARALIK 2011 VE 2010 TARIHLERINDE SONA EREN YILLARA AiT

KONSOLIDE FINANSAL TABLOLARA ILISKIN ACIKLAYICI DiPNOTLAR
(Tutarlar aksi belirtilmedikge Tiirk Lirasi (“TL”) olarak ifade edilmistir.)

DIiPNOT 31 - KONSOLIDE MALi TABLOLARI ONEMLi OLCUDE ETKIiLEYEN YA DA
MALI TABLOLARIN ACIK, YORUMLANABILIR VE ANLASILABILIR
OLMASI ACISINDAN ACIKLANMASI GEREKLi OLAN DiGER
HUSUSLAR

Sirket’in Atatlirk Havalimanm1 (“AHL”) C Terminali’nde bulunan kargo - antrepo faaliyetlerini
siirdiirdiigii deposu 24 Mayis 2006 tarihinde meydana gelen yangin sonucunda zarar gormiistiir.

S6z konusu yanginda Sirket’e ait makine, tesis ve cihazlar disinda antrepoda bulunan 3. sahislara ait
emtia da zarar gdrmiis bulunmaktadir.S6z konusu emtia sahipleri ve antrepo’da bulunan emtialarin
yik ilgililerinin bir boliimii ugradiklar1 zararla ilgili olarak Sirket’e ve Sirket’in Sigorta Sirket’ine
bagvurmus, bir boliimii de icra takibi baslatmak veya dava agmak suretiyle zararlar ile ilgili tazminat
talebinde bulunmuslardir.

Yangm nedeniyle Istanbul Bakirkdy Cumhuriyet Saveiligmin 2006/37927 E. sayili dosyasiyla
sorusturma baglatilmis ve sorusturma sonucunda yanginin ¢ikmasma fiilleriyle sebep olduklar
belirlenen dordii Devlet Hava Meydanlar1 giivenlik gorevlisi biri Atatiirk Havalimani giivenlik
gorevlisi olmak lizere toplam bes kisi hakkinda, Bakirkdy 3. Sulh Ceza Mahkemesinin 2006/817 E.
sayili dosyasiyla ceza davasi agilmistir. Bakirkdy Cumhuriyet Savciligimin anilan mahkemeye
sundugu iddianamede Sirket suctan zarar goren olarak nitelendirilmistir. Sirket, mahkemeye sunulan
miidahale dilekgesi ile sugtan zarar gérmiis olmasi nedeniyle 6zel hukuka iliskin her tiirlii yasal talep
haklart sakli kalmak kaydiyla faillerin cezalandirilmasi ve miidahil sifatiyla durugmalara kabuliinii
talep etmistir. Yapilan yargilamada yanginin cikis sebebi ve sorumlulari saptanamadigindan DHMI
gorevlilerine kars1 acilan ceza davalarinda beraat karari verilmistir.

Yanginla ilgili olarak sirket aleyhine agilmug Sirket’in diger davalilar (DHMI, Diger Antrepo
Isletmecileri, Sigorta Sirketleri) ile birlikte miistereken davali sifatiyla taraf durumunda oldugu
20.400.738 TL ve miinferiden davali sifatiyla taraf durumunda oldugu 4.995.534 TL olmak {izere
toplam 25.396.272 TL (Dipnot 14) tutarinda dava ve icra takipleri bulunmaktadir.

Sirket yoOnetimi, Sirket’in havayolu tasiyicilart ile yapmis oldugu sdzlesmeler dolayisiyla
yiiklenebilecek sozlesmesel sorumlulugun hukuki mahiyetinin yiik ilgililerine karst uluslararasi
konvansiyonlar ile belirlenmis limitler dahilinde sinirlt olarak tesbit edilebilecegini 6ngérmektedir. Bu
cercevede Sirket yonetimi kuvvetli bir olasilik olmamasina ragmen uluslararasi s6z konusu hava yolu
tasimaciligi ve diger hukuk kurallari ¢ercevesinde mevcut bagvuru ve davalarda sorumlu tutulabilecegi
azami tazminat tutarinin yaklasik toplam 10.914.527 TL olabilecegini ve bu tutarin sigorta limitleri ile
karsilanabilecegini ongdrmektedir .

Sirket’in, s6z konusu emtialar ile ilgili 31 Aralik 2011 tarihi itibariyle tamamu tahsil edilmis ve Sirket
tarafindan Sirket’in yangindan hukuken sorumlu tutulmasi durumunda kullanilmasi &ngoriilen
1.500.000 ABD Dolar1 tutarinda bir sigorta poligesi bulunmaktadir.

Sirket yonetimi, 24 Mayis 2006 tarihinde meydana gelen kargo deposu yangmindan kaynaklanan
hukuki taleplerin karsilanmasi amaciyla Sirket’in 10.000.000 ABD dolar1 tutarinda teminatli sigorta
poligesinin, DHMI ve diger antrepo isletmecisi ile birlikte olusturulan fonda aym taraflar ile birlikte
imzalanan “Paylasim Anlagmasi”nda belirtilen sartlar dahilinde kullanilmasina karar vermistir. Bahsi
gecen anlagsma antrepoda gerceklesen yangin neticesinde ortaya g¢ikan zararlara iliskin miisterek
taleplerin karsilanmasi amaciyla kurulmustur.
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31 ARALIK 2011 VE 2010 TARIHLERINDE SONA EREN YILLARA AiT

KONSOLIDE FINANSAL TABLOLARA ILISKIN ACIKLAYICI DiPNOTLAR
(Tutarlar aksi belirtilmedikge Tiirk Lirasi (“TL”) olarak ifade edilmistir.)

DIPNOT 31 - KONSOLIDE MALI TABLOLARI ONEMLI OLCUDE ETKILEYEN YA DA
MALI TABLOLARIN ACIK, YORUMLANABILIR VE ANLASILABILIR
OLMASI ACISINDAN ACIKLANMASI GEREKLi OLAN DIGER
HUSUSLAR (Devam)

Anlagmaya taraf olan Sirket, DHMI ve diger antrepo isletmecisi (“Fon Sirketleri”) s6z konusu yangin
ve sonuclar1 ile ilgili olarak herhangi bir sekilde sorumlu tutulmamalar1 gerektigi yolundaki
savunmalarint siirdiirmekte iseler de taraf olduklari ve ileride muhtemel olarak taraf olacaklar
davalar1 sulh yoluyla ¢6zmek amaciyla Fon Sirketleri’nin reasiirorleri tarafindan bahsi gegen fonun
kurulmasma karar vermislerdir. Raporun agiklama tarihi itibariyle Fon Sirketleri’nin taraf oldugu
62.636.990 TL (33.160.564 ABD Dolar1) dava degerine sahip 171 tane dava 37.853.075 TL
(20.039.746 ABD Dolar) iizerinden sulh ile sonug¢landirilmis olup, halen fon kapsaminda heniiz
uzlagma saglanmamis diger talep sahipleri ile fon arasindaki goriismeler devam etmektedir. Tasfiyeler
sonucunda fonda kalan bakiye tutarin, tiim fon taraflarina karsi yoneltilmis ancak heniiz uzlagsma
goriismeleri tamamlanmamis taleplerin tiimiiniin tasfiyesine yetecegi 6ngoriilmektedir.

Ayni kapsamda, Sirket yonetimi, maruz kaldig1 hukuki taleplerin tamaminin da tahsil edilmis sigorta
policesi ve olusturulan fon bakiyesi kapsaminda sulh yoluyla g¢oziimlenebilecegi inancindadir.
Sirket’in, olas1 yilkiimliiliklerine iligkin olarak ge¢cmis donemde agiklanmis olan hususlar
degistirecek olumsuz bir gelisme s6z konusu olmadigindan 31 Aralik 2011 tarihli konsolide finansal
tablolarda herhangi bir karsilik ayrilmamistir.

DIPNOT 32 - BILANCO TARIHINDEN SONRAKI OLAYLAR

a)  Celebi Nas’m 600.000.000 Hint Rupi'lik kayitli sermaye tavani igerisinde hali hazirda sirket
ortaklari tarafindan tamami 6denmis sermaye tutar1 518.000.000 Hint Rupisi'dir. Celebi Nas
tarafindan kisa vadede gereksinim duyulan ekipman ihtiyacinin finansmami igin gerekli
kaynagin, Celebi Nas ortaklar1 tarafindan saglanmasini teminen 85.000.000 Hint Rupisi
tutarinda sermaye avansi 6denmesine karar verildiginden, bu tutarin Celebi Nas sermayesindeki
%55'lik Celebi Hava payina tekabiil eden 46.750.000 Hint Rupi'lik boliimiiniin 6denmesine,
yabanci sermayeli sirket statiisiindeki Celebi Nas’in faaliyette bulundugu sektorle ilgili olarak
bu defa ve bundan sonra 6denecek sermaye ve sermaye avansinin, Hindistan'da gecerli ilgili
mevzuat uyarinca yapilacak hesaplama dahilinde, Sirket ortaklarmmin paylari nispetinde,
sermaye ve/veya sermaye primi olarak degerlendirilip sirket 6zsermayesine eklenmesine karar
verilmistir.

b) Celebi Delhi Cargo tarafindan Delhi Uluslararasi Indra Gandhi Havalimani'nda isletilen kargo
terminalinde 5 Ocak 2012’de ¢ikan yangin nedeniyle bazi ofis alanlari hasar gormiis olup,
yangin itfaiye ekiplerinin miidahalesiyle tamamen sondiiriilmiistiir. Yanginda herhangi bir can
kayb1 ya da yaralanma olusmamis olup, kargo terminalinde muhafaza edilmekte olan
miigterilere ait emtea, yiikk ve esyalar da zarar gérmemistir. Yangin sonucu sadece bazi ofis
ekipmani, demirbasinin ve muhasebe kayitlarinin kismen hasar gordiigii tespit edilmis olup,
Celebi Delhi Cargo aktifinde kayith her tiirlii demirbas ve emtea yangin dahil her tiirlii riske
kars1 sigorta teminat1 altinda oldugundan olusacak hasarin tazminine iliskin olarak Celebi Delhi
Cargo tarafindan iistlenilecek bir zarar olugsmasi beklenmemektedir.

[lgili makamlar tarafindan tayin edilen bilirkisiler ile sigorta eksperleri tarafindan hasar tutari ve
hasar tutar1 karsilig1 sigorta girketleri tarafindan tazmin edilecek tutara iligkin ¢alismalar halen
devam etmektedir.

c)  Sirket Yonetim Kurulu, 2 Ocak 2012 tarihinde, Celebi GH Delhi faaliyetlerinin finansmani ve
ongoriilen yatirimlar1 gerceklestirmesini teminen ihtiyag duydugu 79.222.000 Hint Rupisi
tutarindaki 6zkaynagin, Hindistan'da tabi olunan yasal mevzuat dahilinde primli sermaye artist
yapmak suretiyle karsilanmasina, bu ¢ercevede; Celebi Hava tarafindan toplam 78.884.000 Hint
Rupisi (yaklasik 1,5 milyon ABD Dolar1) 6denmesine ve Hindistan'da tabi olunan ilgili mevzuat
uyarinca Celebi Hava’nin sahip olabilecegi azami %74 oranindaki ortaklik paymin korunmasina
karar vermistir.



